
מניות בכורה בשוק ההון הישראלי
לית בכירה"סמנכ, חני שטרית בך

הכלכליתמנהלת המחלקה 

אביב-הבורסה לניירות ערך בתל

2017יולי 

פורום שווי הוגן 

מרכז בינתחומי הרצליה



?מהי–מניית בכורה 

מניה

המקנה זכויות  

עדיפות  

בדיבידנד

מניה שאינה  

מקנה זכויות  

בהצבעה

מניה 

צוברת



?תוכל להנפיקחברהאיזו 

חברה ששווי ושעור החזקות הציבור  

במניות הרגילות עומדים בנדרש  

מחברה חדשה

125-א"חברה שכלולה במדד ת

SME60א "או בת

חברה ששווי השוק 

(י המניות הרגילות"עפ)

ח לפחות"מיליון ש500הינו 

או



קריטריונים למניות הבכורה

שווי מניות הבכורה  

לא יעלה על

20%
משווי המניות  

הבכורה+ הרגילות 

שווי מניות הבכורה  

לא יעלה על

50%
משווי החזקות  

הציבור במניות  

הבכורה+ הרגילות 

שווי מניות  

-הבכורה

36
ח לפחות"מיליון ש

תתאפשר רק 

סדרה

אחת
של מניות בכורה

תתאפשר רק 

סדרה

אחת
של כתבי אופציה  

למניות בכורה

12345



תנאים אפשריים  
(מ בין המנפיקים למשקיעים"למו)

נצחיות או מועד 

פרעון ידוע

אופציה לחברה להמיר  

באופן כפוי למניות רגילות

אופציה לחברה  

לפדות באופן כפוי

אופציה  

למשקיעים להמיר  

למניות רגילות

אופציה למשקיעים 

לפדות אחת לתקופה



נתוני הנפקות מהעולם

87
107 110 117

131

168
191

206

240

מוצרי בסיס חומרים בריאות טכנולוגיה תקשורת תעשייתי מוצרי פנאי אנרגיה גז ונפט

Bloomberg: מקור

פילוח הנפקות מניות בכורה בעולם
(סדרות קיימות)

קיימות  , 2016נכון לסוף דצמבר 

סדרות של מניות בכורה  4,970-כ

.בעולם

החלק הארי של מניות הבכורה  

,  חברות פיננסיותי "מונפק ע

.כחלק מההון הרגולטורי שלהן

י "בניכוי הנפקות מניות בכורה ע

ישנן  , חברות פיננסיות וממשלתיות

סדרות מניות בכורה1,357



נתוני הנפקות מהעולם

94%

6%
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35
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35
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2
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5
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תקשורת

מוצרי פנאי

מוצרי בסיס

אנרגיה

בריאות

תעשייתי

חומרים

טכנולוגיה

גז ונפט

פילוח סקטוריאלי–אופציית צבירה 

פילוח נתוני צבירת דיבידנדים

לא צוברות

צוברות

צוברות

Bloomberg: מקור



41%

59%

נתוני הנפקות מהעולם

78

109

53

121

15

103

68

28

226

53

82

34

85

95

65

39

89

14

תקשורת

מוצרי פנאי

מוצרי בסיס

אנרגיה

בריאות

תעשייתי

חומרים

טכנולוגיה

גז ונפט

פילוח סקטוריאלי–אופציית צבירה 

אופציית המרה במניות בכורה

Bloomberg: מקור

אופציית המרהיש אופציית המרהאין 



בעלות מועד  
פדיון
15%

צמיתות
85%

נתוני הנפקות מהעולם
בעלות מועד פדיון/ מניות בכורה צמיתות 

Bloomberg: מקור


