
ישראלי?SVBלהיחו?מלהאס

עלייהישהקורונה"מסוף
בבנקים,באשראימסוכנת
התערב"לאישראלובנק
19עמי

הריבית"השפעתאתלהעריךתשלושיטהישבנק"לבל

לבנקיםאיפשרישראל"בנק
מוגזם"באופןבנדל"ןלצמוח
פורוםשלבדיוןוקבלנים.ליזמיםהאשראיהואכיוםהבנקיםשלהעיקריהסיכוןהון,שוקילידרשלהמחקרמנהלגלזר,אלוןלדברי

שיניים׳,חסרתבבנקיםריביתסיכוניניהולעל"הרגולציהשוב:שלומירו"חאמרבארה"בבנקיםשלקריסתםבעקבותהוגןשווי

מסויםלמגזרהחשיפהלשיעורמגבלהישבארץבמרץ.שקרסבנקואליסיליקון

אבישרעירית

כשה־היאמסוכנתהכיהתקופה

בנקים

$TS1$כשהבנקים$TS1$

$DN2$כשהבנקים$DN2$לאוהפיקוחאופטימיים

שלושמדי.יותרעליהםלוחץ

כאלה".היוהאחרונותהשנים

המ־מנהלגלזר,אלוןאמרכך

חקר

$TS1$המחקר$TS1$

$DN2$המחקר$DN2$פו־שלבדיוןהון,שוקילידרשל

רום

$TS1$פורום$TS1$

$DN2$פורום$DN2$רייכמןאוניברסיטתשלהוגןשווי

בבנקיםהסיכוניםבניהולבכשליםשעסק

בנקיםכמהשלקריסתםבעקבותבעולם
האחרונים.בשבועותבארה"ב

בתיקהחדההצמיחהאתביקרגלזר
בעיקרבישראל,הבנקיםשלהאשראי

בתוךב־%54שזינקהנדל"ןבסקטור
צמי־ראינוהקורונהסוף"מאזשנתיים:

חה

$TS1$צמיחה$TS1$

$DN2$צמיחה$DN2$גדולהכיכשהסיכוןומסוכנת,חדה

ולאכמעטישראל־בנקבנדל"ן,הוא

כמולצמוהלבנקיםאיפשרהואהתערב.

ובא־לדעתנומוגזםבאופןרצו,שהם

שהאי

$TS1$ובאשהאי$TS1$

$DN2$ובאשהאי$DN2$ממשכנתאותבעייתייותרהרבה

זהלדעתי,וקבלנים.ליזמיםאשראי

כיום".העיקריהסיכון

הבנ־עלהמפקחסגניתאליאס,היקי

קים

$TS1$הבנקים$TS1$

$DN2$הבנקים$DN2$:מהעינייםככההיהלא"זההשיבה

רצי־הקורונהבתקופתישראל.בנקשל

נו

$TS1$רצינו$TS1$

$DN2$רצינו$DN2$לפעול.להמשיךהמשקלגלגלילתת
לתתכדישםהייתההבנקאיתהמערכת

המשמעותיתהוודאותאילמרותאשראי

ההלוואות.שלהפירעוןלכושרבאשר

אתלאפשרכדיבהקלותנקטנואפילו

עצמו".אתהוכיחשזהחושבתאניזה.

ולנפילתן.הבנק"אלל"ריצה

מבנהבשלשונההמצבבישראל

לטענתאולםההדוק,והפיקוחהשוק
אינההריביתסיכוןסוגייתהפורוםחברי

ראששוב,שלומירו"חמספיק.מטופלת

רייכמן,באוניברסיטתלחשבונאותהחוג

אמירפרופ׳עםהפורוםאתשמוביל

בכךהואהבעיהשורשכיסבורברנע,
ביןעקביתאינההריביתסיכוןשמדידת

משלושיטותישבנק"לכלהבנקים.

הריביתעלייתהשפעתאתלהעריך

שהרגולציהלכךמובילוזההמאזן,על

פחותייפגעוהפסדדוותדו"ת

מטופל"לאהריבית"סיכון

הריביתשעלייתנראהראשוןבמבט

לבנקיםעשתההאחרונהבשנההחדה
הריביתאתבחדותהעלוהםטוב.רק

איטייותרהרבהובאופןההלוואות,על

היאהתוצאההפקדונות.עלהריביתאת

הבנקיםחמשתסיימו2022שנתשאת
שקל,מיליארד24שלרווחעםהגדולים
.16%מעלשלספרתיתדוותשואה

הב־עלהריביתהשפעתבפועלאולם

נקים

$TS1$הבנקים$TS1$

$DN2$הבנקים$DN2$והה־ההכנסותבצדיותר.מורכבת

ווה

$TS1$וההווה$TS1$

$DN2$וההווה$DN2$המאזןעלאולםחיובית,אמנםהיא
עלייתשלילית.השפעהישהבנקיםשל
הכלכליבהוןלפגיעהמובילההריבית

הנ־בשווישהפגיעהמאחרהבנקים,של

כסים

$TS1$הנכסים$TS1$

$DN2$הנכסים$DN2$בשווימאשריותרגדולהשלהם

נכסיכיהיאלכךהסיבהההתחייבויות.

לרובהםהאשראי,תיקבעיקרהבנקים,

דרךזאתלראותניתןארוכות.לתקופות

הנכסיםכללשלההוגןהשוויעלהמידע

בדו"חות.בביאוריםוההתחייבויות

בע־במיוחדלרלוונטיהופךהנושא

קבות

$TS1$בעקבות$TS1$

$DN2$בעקבות$DN2$בארה"ב,בנקיםכמהשלנפילתם
מסי־בדיוקבנק,ואליסיליקוןובראשם

בה

$TS1$מסיבה$TS1$

$DN2$מסיבה$DN2$מולאלהנכסיםבשווישחיקהשלזו

דברשלבסופושהביאמהההתחייבויות,

לצמצוםטריקישהבנקים
אג"חמהפסדיהפגיעה

H?לבניסייעההריביתעליית

אךהרווחיות,אתלשפרקים
באחזקותיהםהוןלהפסדיהביאהגם
ודי־לאומיבנקמכךכתוצאהבאג"ה.

סקונט

$TS1$ודיסקונט$TS1$

$DN2$ודיסקונט$DN2$הון.בגיוסאשתקדיצאואף

אמרהוגןשוויפורוםשלבדיון

הפועליםבבנקכיברגעאמירפרופ׳
בהוןהפגיעהאתשתמתןפעולהעשו

אג"השלחשבונאיסיווגשינויידיעל

מ"נכסשקלמיליארד3.5שלבהיקף

לפדיון".המוחזקל"נכסלמכירה"זמין
בהפסדילהכירשלאמאפשרזהסיווג

אג"ח.באותומירידותהנגרמיםהון

דומהפעולהביצעובדיסקונטגם

דיסקונט,כיברו"חותוציינואשתקד,

העבירוומרכנתיליורקניודיסקונט

המו־לתיקשקלמיליארדב־5.4אג"ח

חזק

$TS1$המוחזק$TS1$

$DN2$המוחזק$DN2$,הריביתעלייתהמשךוכךלפריון

450שלהפסדהבנק.בהוןיפגעלא

בעקבותמאזשהצטברשקל,מיליון

בדו"חנפרסהריבית,עלייתהמשך

משךפניעלהבנקשלוהפסדרווח
האג"ח.חיי

ששינוינכתבהפועליםשל"בד־"ה

הש־אתלמתןמנתעלנעשההסיווג

פעת

$TS1$השפעת$TS1$

$DN2$השפעת$DN2$ההוןעלעתידייםריביתשינויי

הכו־שהרווחאומרכזהביאורהעצמי.

לל

$TS1$הכולל$TS1$

$DN2$הכולל$DN2$ברנע.אמרמנוהל",הואהבנקשל

הסיכוניםמנהלתשושן,בןמירב

כיהשיבההפועלים,בבנקהראשית

בנקובאישורבתיאוםנעשההשינוי
חשיפתאתמשנהאינווהואישראל

נימקההיאבריבית.לשינויהפועלים
היולאשלפועליםבכךהמהלךאת

לפדיון.כמוחזקיםשמוגדריםנכסים
ברבעוןהאג"חהמסיביות"הירידות

בנ־עלהשפיעולא2022שלהראשון

קים

$TS1$בנקים$TS1$

$DN2$בנקים$DN2$ור־עלינו,שהשפיעוכמואחרים

צינו

$TS1$ורצינו$TS1$

$DN2$ורצינו$DN2$אמרה.התנודתיות",אתלצמצם

אבישרעירית

הנדל"ןלענףהבנקיםחשיפת
שנתיים*בתוךב־%54זינקה
שקליםבמיליארדי

449.8

392

310

202220212020

הבנקיםשבדוחותאשראיסיכוןפרמטר•לפי

חסרתהיאהריביתסיכוןהערכתבנושא

אמר.שיניים",

פרוץהחוץ־בנקאיהשוק
הג־עלישראלבנקאתלבקראפשר

מישות

$TS1$הגמישות$TS1$

$DN2$הגמישות$DN2$בניהוללבנקיםמאפשרשהוא

הבנ־עלהפיקוחאולםהריבית,סיכוני

קים

$TS1$הבנקים$TS1$

$DN2$הבנקים$DN2$הרבההדוקההשבונאייםבעניינים

האשראיבשוקהפיקוחלעומתיותר

שללהשפעותמאורשהשוףבנקאיהחוץ

ברמתאדירהשונות"ישהריבית.עליית

פיננסייםגופיםעלוהרגולציההפיקוח

הגופיםקטנים.גופיםלעומתגדולים

מתחתלכאורהנמצאיםבנקאייםהחוץ

שוב.אמרהרגולציה",שללרדאר

תהוםעלשאחראיתקסלררעוה

בניגודכיאמרהני"ע,ברשותהבנקים

החוץ־בנקאיהאשראיחברותלבנקים,
בשלבהכנסותחדמשיפורנהנותלא

שהןשהריביתמפניהריביתעליית
מהרי־משמעותיתגבוההגובות

בית

$TS1$מהריבית$TS1$

$DN2$מהריבית$DN2$.כלומר,בבנקים
יותרמוגבלותהן

ביכולתמהבנקים

האש־אתלייקר

ראי.

$TS1$.האשראי$TS1$

$DN2$.האשראי$DN2$זאת,"עם
אש־מעטלא

ראי

$TS1$אשראי$TS1$

$DN2$אשראי$DN2$עצמןשהן

כמובןאזמשתנה,בריביתהואלוקחות
רואיםשאנחנוכמועולהלאשהמרווח

שהיאבתקופהאנחנווהיוםבבנקים,

קסלר.אמרהיותר",מסוכנת
להפס־להפרשותגםהתייחסהקסלר

די

$TS1$להפסדי$TS1$

$DN2$להפסדי$DN2$בנקאי,החוץהאשראיבחברותאשראי
לעומתגמישהההפרשותמדיניותשם
בנושאהקורהלעובי"נכנסנוהבנקים.

מאודשהרחיבוהנהיותפרסמנווגםזה

הללו".ההברותידיעלשניתןהגילויאת

ואליסיליקוןנפילתגםעלתהבדיון

שתמרודציינהאליאס(.svb)בנק

אתשילששהבנקהיההמרכזיהאזהרה

הבנקסיכונים"איזהשנתיים.תוךנכסיו

כךכלצומחשהואבזהעצמועללוקה

אמרה.הרבה",

סיטואציהתיתכןלאלהערכתה,

היהsvbבעודשכןבישראל,דומה

מגב־ישבישראלבהייטק,מרוכז

לה

$TS1$מגבלה$TS1$

$DN2$מגבלה$DN2$20%עדשללהשיפההבנקיםעל

זאת,עםמסוים.לענףהאשראימתיק
קרס:הבנקבהמהמהירותהוטרדההיא

מתפרץזההחברתיותהרשתות"בעידן
הפקדונות.אתמושכיםוכולםאחדביום

האירוע.אתלנהלשעות48אפילואין

שלשהתגובההםשליהביתשיעורי

צריכהכזהבתרחישהבנקיםעלהפיקוח

מיידית".להיות

סגניתאליאס,ריקי

הבנקים:עלהמפקח
מקריסתהביתשיעורי
הםבארה"בהבנקים

הפיקוחשלשהתגובה
כזהבתרחישהבנקיםעל

מיידית,,להיותצריכה

)מימין(גלזראלון
שוב.ושלומי

החוץ"הגופים
נמצאיםבנקאיים

לרדאר"מתחת

כהןאוראלצילומים:




