
!!"

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

!!"#$%"#&"'()"*+"&,#-#$
$%&'$$("#)*&&+"./-&,",

 !"#$% &!!"' ($)* (+,- &!- ($%#(- .,%). :-$-%,. ++)
%/$0. 1)$% &!-+ %/$0- .--%$, .($)*1

**%1 2," *,2#1 *%3

 !"#$ %&'( )*'% !"# +'%,+# -.%*-$ "'/%- $$*- '-( -$/)# 01'. %(/(-
 .-+(*1-  /$$  !%&"  "2"–$.  %&'(#  -##%'.  -+'*3)  "4,'%  !""40  +'*3  +$.#
 %)'* $.# '4"/ /'-) 5')( 5/ ,5"#% 5"%0(# +").( -4"/ !%&"- 264 -."#+
 +)%24' ,"2( +'#% +'"'$.# 7'%* '/ "%)8/–"+$# '%'+"/) "48( 5/' !'.%"8
 -)'$) 5"4,#4 %(/(# .5"22&- +'"'*3 %+"#' %&'(# +'$.#- +$/)# -.%*-
 9"2.(  %)/  ,"4,'%-  !""40-  "4"2  $.  11'#(-  $$*  :5""%)8/  !'%+8  "$$*
 -(*# $/%)"# :('/ -3 $$* — "4,'%- !""40- +'"'*3 +$.# +/ "4'%0. !8'/#
 /'-) "/4+# )*'%$ !""40- +%#.- +/ %)8/() ,0')- +40+ $$* ;!"2–"018
 ,!"2–"018 -(*# /'- 9/ :('/ -3 $$* — -%'(+' #$–5'+ $) +')"%2# 2('.
 +'*3  0',  ",14(  "2"–$.  5"%&'"  +'*3  $)  5',+#  "'/%-  !'%+8*  %,#4  9/'
 )2,-  1*4-  '"8$)  ,#'#%.-  "4"2  $.  11'#(-  $$*'  ;2007–,"1)+-  ,5"%&'"
 $) 5""'') "8–$.) )2,- %&'(# %0".-–0$, $.# $) '+'$.#$ %'#." %&'4)
 $. ,5/+-# .()2,- 1*4- +%"&"# '.0)'- %)/ -2'#.-' +'"'*3- ,!"$;$;"(-
 +'"'*3- ,!"$;$;"(- $) 5""'') +/ ;'."(-–0$, $.#$ #")-$ #'%-–0$, $.#

.$/%)"# -0"18# :('/ 5%; -3 !'%,/ $$* — %&'(# ."0)-) -2'#.-'
 5"$$*-  +.8)-  $)  ,'+"4  :5""%0".  5"#"*%(  "4)  $$'*  %(/(#  ,'+"4-
 !""40- +'"'*3 "0') — 5"";4''$%- 5"0'')# -,''%- $. 5""8'$,- 5"";8)(-
 7'+ ,!"0"34- "4"2 $) "$*$*- ,'+"4- +;") "8$ ,'+"4' ;5"%&'(- "0')' "4,'%-

."+";8)( -4'/+"* %(/(# %/'+(- #&(- +""/%
 +6)-$ !- — 9"2.- $$*- '4"- #'#%.- $$* "* /"- %(/(# +"3*%(- -3<+-
%'3"8' ,';"#- 5',+# !"2- +'%;( +6)-$ !- ,+'6-4+-- +4''*- $) -%;(-

                       
.-"$&%- "(',+4"#- 3*%(- ,5";8)($ %4"32% %81–+"#  *

.-"$&%- "(',+4"#- 3*%(- ,5";8)($ %4"32% %81–+"# ,-&%(  **
 ,;*- "$6 ,!(2""3 /"6 — !"#$%& '()* +.-–#+* +*%.( "%#,$ +'2'-$ 5")0#( 5"%#,(-  

.-4(/4-' +".'&0(- 5+2'#. $. — !-* #"4"' "4'.#& "4$



#,&/$4&,/),&5#6

!!%

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 ,'4+4.;$  .-,''%  +0'$,  $)  5"$'0")(  !-'  +'$"."  $)  5"$'0")(  !-  ,034-
 "2"–$. +'"'*3- #&( +0"2# 5-#) 5"#&( !"# -$"." -4,#- 7%'. .&'(- $$*-
 +'"'$.- +/ !";0(' ,7* -3 !"/ 5-#) 5"#&( !"#$ -$"." -$'.8 /"- !*%&-
 %&'"  ,-$.8-$  ;')8  -3  $$*  ,!*–'(*  .5"%&'($  )'0"#-  ++,8-#  +'*'%*-
 .&'(- $$*- .+'-'#6 +'";'8") +'"'$. %&'" '4"/' 5"0'')# %+'" -#% +'/2'
 -&8(' ,7*$ %#.( /$ 7/ ,-"218- $* $. "4,'%- !""40- +'*3 +$.# +/ -&8(
 ,';"# $) !'464( %&'" .&'(- $$*- ,9'1#$ .'"218- $* $. ;.(* !*%&- +/

.5""8'$,- 5"$$*$ +"1," %+'" 02'&' $"." '4"-) 034 +0'$,'

0+/-
$+.,"%"$.()" "-0").,

(1!+."2((1)"$+(+34"5*")%16%,"%.(-#+"%.(7(5"$+(&.+0($%"$+)87%% ".$
$+(1+7./05"2((1)"$+./*%5"$+(&.+0($%"$+)87%% ".*

/+/.*-"%07+$3"2((1)%"$./*%5"$+)87%% ".(
5!%"2(8% "-/").,

(1!+."2((1)"(1(8 ".$
50.#(/ ")0,

'(.7+("$+34"(1(8 ")$, "
'(&1&,"(1(8 ")*, "
$(./%/$+7.0/ ")/,

'(.7+("$+34"(1(8 ")$, "
'(&1&,"(1(8 ")*, "

$+(1+7./05"$+./*%"(1(8 ".*
50.#(/ ")0,
(553 ")$, "

(1!+.%"2((1)%"(1(8"2(/5")+#%"$1)$"2(/""!(% ")*, "
$(./%/$+7.0/ ")/,

/+/.*"(1(8 ".(
50.#(/ ")0,

$(./%/$+7.0/ ")/,
&''())*+,#-,.#/+,01)*+,#+0#2++.)"'"(553 ")$, "

&''())*+,"6+"-"/+/.*%"(1(8 ")*, "
2+(8"'"$+6%1$%"$1++3% "-6").,

$+5(*("(&/(%"'"$+6%1$%"$1++3%"5#"%50#% ".$
07+-%//7- ")0,



!!3

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

"2((1)%"$+34"$5*/5".7+-/"$+5*/%"$+34"$07)%"'"(1!+.%"2((1)%"553 ")/,
(1!+.%

)+#%"$1)$ ")6,
/+/.*%"553 ")8,

'(($)+5!"'(&/(%"'"$+6%1$%"$1++3%"5#"%50#% ".*
!+&(/+")41%".+4(,"'"2+(8%"9#-% "-8").,

$+5(*("(&/(%"'"!+&(/+")41%".+4(,"5#"%50#% ".$
'(($)+5!"'(&/(%"'"!+&(/+")41%".+4(,"5#"%50#% ".*

23.7%"5#+"2.7(%"5#"%*(8(%"$50#+"/5%/'+$"$50#"#'+#(( "-%").,
'+#(( ".$

23.7%"5#+"2.7(%"5#"%*(8(%"$50#+"/5%/'+$"$50# ".*
'+3(" "-+").,

3$-0

 )*% #$–5+ !*%& 5-#) 5"%0( 5. $/%)"# ;8)(-–"+# '22'(+- !"2–"018 $) -%')#
 5/ ,"4'%0. !8'/# .-+(*1- +/ $#0$ "$#( +%,/ $) "4,'% !""40 +'*3 '# -#$')) %&'(
 $*'+ "4,'%- !""40- +'*3 +$.#' ,%8($ #$-–5+ !*%&- #),"" ,"4,'%- !""40- "4"2 '$,'"
 +$.# $) -"-+ 5"%<8(- 5"%&'(# +'$.#- ,%+"- !"# ,-3 #&(# .5,'*( 5"2.1 '264 $#0$
 +$.# $*'+ /$ ,"0')- +40+" $,'+ -$/ +'#"14# 5/ ,+/3 +('.$ ."4,'%- !""40- +'*3

1.)*%) 5"%&'(- +/ !*%&- "2"( $#0$ "4,'%- !""40- +'*3

!"#$%&'() 1479/94 (/"+ "3',() /"+# ,5"%&'" +'*3 !""4.$ ,-4')/%$ -%%'.+- '3 -"6'1  1
 .#0 5) ,("+&+, !""4. :!$-$) (16.3.1995 ,51%'8 /$) "+&+, "- *+,-.',(-/#,($!012/3!4*5
 +40+" $. +%#'6- +2,'"( -/%'- %26# '4"- 1911 ,5"%&'" +'*3 0',$ 7 '1 "* ;8)(-–+"#
 '0'0", %,/$ ,5'"* .(%*(- 0', :!$-$) 1968–,"*)+- ,%*(- 0',$ 34 '1# -.'#0- "0')-
 $* $) +'%"8( +'0+.- $*" "* .#0 %)/ — 7 '1 ,2007–,"1)+- ,5"%&'" +'*3 0', $)
 +'4'=*( '/ — +')()(- +'8'$6- $*' ,-4("- 0$, $* $) '/ 5"%&'" +'*3 -# +(""0) -%"&"
 "/)% 7*"8$' ,+'*3 $.# $) ')'*% +03,# !- "%- ,-$/* +'%"8( +'0+.- +%"&"$ — )()$
 2'. $, '4"/ — "5-$ .6'4# -$36 $. '/ -%3, !-# -03,- +/ 6")-$ "2* ;8)( )"6-$ /'-
 ;8)(-–+"# "* 60 '1# .#'0 5"%&'" +'*3 0', ,5'"* .(5"%&'" +'*3 0',$ 68 '1 '/%) $/%)"#
 ,.#'+- "2"$ 5"%<8(- 5"0+'.# +'$.#- +/ %"#.-$ ,.#'+- +/3 )0"# 5/ ,+'%'-$ "/)%
 .5"%<8(- 5"0+'.# )'(") +').$ "'). -$- "* /&( 5/ ,5%'#.# 5'$)+# .#'+- +/ #"",$'
 +40+  "/4+#  %8(  0+'.  )*%)  52/  "*  .#'0  5"%&'"  +'*3  0',$  (6)60  '1  ,7*  $.  91'4
 +1"8+$ 9'), -"-" /$ — %*(- 0',$ 34 '1# 5".'#0- 5"/4+# -2(. '+)"*% ,"%0 — 0')-  

."%,1( '4"/) )'(") '# +').$ "/)% -"-"' ,%8(- 0+'.-



#,&/$4&,/),&5#6

!!4

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 #*%$  5"";1$/  )()–"4"6(  2.+.#",#$.  $)  -%0(-  /"-  -3  #&($  /-&).+  /*0&,
 —  ;4;8#  +46'(-  -/&(-  5"''-(  %)/  —  8  -%81-  +%'&#  #'#"1  +.'4+#  5"$80+(-
 !%&"( #$–5'+# ')*%4 )()-–"4"6( .!-"+','0$$ 6,$ ")* +'4') +'%#, "2"–$. ')*%4
 -+""- ;8)(-–+"# "48# -2(.) -$/)- .;4;8- +'*3 +%8- 7'+ 5"4"6(- +/ %&"" %)/
 0')-  +40+  $)#  +0,24  '+46-  5/'  ,-$  "/*3  ;4;8#  +'*3-  $.#)  -46--  90"-  '-(
 "4"2 "$6% +/ 0',2$ -$'*" -4"/ 0')- +40+ "* #")- ;8)(-–+"# 3.%*(- 0',# -.'#0-
 )'(") !'6* ,5"81'4 5"/4+ 9'%"&# 0')- +40+ "/4+ $) 5+'(""0+- 5$'/ ,5";4;8-
 "'&"8-  -#'6  +."#0  7%'&$  $'0")  ''-"  ,,''%  '/  %,1(  +'%;($  /$  )'(")  '/  ";%8

.%8(- #"'," 5-#) +'/&'--'
#5*'6+)+07  $)  +'4*'+  -&"8-  %0$8/  +%#,  4.0/3'#2#6-  !""4.  /"-  /""-)  /*0&,
 -8%"&)  7*#  -%8--  +/  -+''1-  -&"8(-  .5"%&'"  +'*3  $)  -%8-  7'+'  -/)%-  /$#
 -+).4  -)"*%-  ,%0$8/  $)  -+4.;$  .")"$)  2&(  -)*%)  5"8"'3(  +'4'")%  +'4*'+$
 +'*3  %8(-  1*4  $.  -$,  -4"/  0')-  +40+  "*  .#0  ;8)(-–+"#  .0')-  +40+  "/4+#
 ,5/+-#  ."4,'%  !""40  "1*4  5#',#  5"$$'*  54"/)  2#$#  5"24  5"1*4  $.  /$/  ,5"%&'"
 .0')-  +40+  ,'*(  '#  0"3,-$  7")(-$  $'*"  '4"/  5"%&'"  +'*3  %8(-  %&'(  )*%)  52/
 "8–$. #),4 %)/ ,%8(- 1*4- +/ '4(( $';"$ "/)% 5"%&'"- +'*3 $.#) !''"*( ,+/3
 )'(")-  +/  .'4($  5"%&'"-  +'*3  $.#  $)  '+'*3  .5"%&'"-  +'*3  $.#  $)  ')'*%*  !"2-
 +";1"$'8'4'(–!".(-  +'"2.$#-  +'*3(  +%364'  ,+;$,'(  /"-  %8(-  %&'(#  0''")-  '/

.0',# '$ +"40'(-
 +'*3# 01'.- ,+() !""4. /"- ,5"%&'" +'*3 +%8- -4""4. /"- 9/) ,1")"2) /*0&,
 +'#%+  +/  !)')–!#/  5-%#/  $)  '")%'"  '.#+  -3  -%0(#  .!)')–!#/  "4'$"(#  5"%&'"-
 .')%") 5"%&'"- +'*3 +%8- !"6# ,!)')–!#/ "4'$"( +/ -0''") %)/ ,(".# (1995) 5.$
 "3',(- ;8)(-–+"# 018 ,+'%<8(- +'%'2-(- $) !$%'6# '.64) 5,5""4(3 5"2.1$ 5"*"$-#
 ,0')- +40+ +46- -$ +2('.) 5.;- !( %+"- !"# ,+0'')($ '%3,'" -$/ +'%'2-( "*
 !+'/ -%&") +"()%- %'/$ -/&'-- "2"( -%'(+#' #$–5'+# +'%'2-(- +/ -)*% /"- !*)
 !(3# 52'0 '4"2–018) ,!'"$.- ;8)(-–+"# ,5""4(3- 5"2.1- +$/)# %'.%.# .+'%'2-(
 6,-4* $. "3',(- ;8)(-–+"# +;$,- +/ %"+'- ,+'4')/%- +'(6=2- "+)# !"2-–"018$

 !&$+( 1&"&-3&$ "4#(. "- *$%4 #&&")& .&4" 5&"+) #+.#",#$. 2168/00 (/"+ "3',() /"+  2
.(#+.#",#$. !""4. :!$-$) (15.8.2004 ,51%'8 /$) "6.& *$%4

.%*(- 0',$ 34 '1  3
 %&'(  !"4)6*  #&&")  +#2(.  "-  0/3'#2#6-!7#'8#'(-/#,  1476/96  (/"+  "3',()  /"+  4

.(0/3'#2#6- !""4. :!$-$) (11.9.2005 ,51%'8 /$) "6.& *$%4
 "6.& +() "- "6.& *$%4 )%&&*+ !%2 1&4+1 23146/00 /")# ,2267/00 (/"+ "3',() /"+  5
 "3',(-  ;8)(-–+"#  $)  -4')/%-  '+;$,-  :!$-$)  (2.11.2000  ,51%'8  /$  ,;83  ;8')-)

.(+() !""4.#
 (2001) 446 ,433 (4)-4 2"8 ,"6.& *$%4 )%&&*+ !%2 1&4+1 "- "6.& +() 8133/00 /".  6

.(+() !""4.# !'"$.- ;8)(-–+"# +;$,- :!$-$)



!!8

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 $)  -+$',+  !""4.#  "3',(-  ;8)(-–+"#  $)  '+)"6  5.  5"*1(  /'-  .(+)(#  "*  -/%4'
7.0')- +40+

 ;8')- .#0 8"3',(- ;8)(-–+"## "%0".- 7"$-# 0"(.(' 9"0( !'"2# ,+/3 +('.$
 "4,'% !""40 +'*3 $* '/ 5"%&'" +'*3 -%<8(- -%"&" $. -$, -4"/ 0')- +40+ "* "4"("4#
 !""40-  "4"2  !"#$  %*(-  0',$  34  9".1  +/%'-  !"#  +"+"3,-  +')64+-#  ,'+.2$  .+%,/
 5-"+'/%'- "48( 6'14- "$$* 0', -+'"- $)# ,-6'14 %*(- 0',$ 34 9".1 +/%'- ,"4,'%-
 0',- ,5"%&'" +'*3 0', $) '0'0", %,/$ ,5'"* 5$'/ ."4,'%- !""40- "4"2 $) +'"8"&81-
 2'. 9'), '4"/ 0')- +40+ "/4+# 5"%&'" +'*3 $) %8( 0+'. )*% %)/ ,6 2& "* .#'0

9.5""%,1( 54"/) 5"*%&$ '# )(+)-$ 7")(-$ "/)% -"-"' ,%8(- 0+'.- +1"8+$
 '##%'.  !%&"-  $)  +'"'*3'  -2'#.  ,!"$;$;"(  5-#)  5"#&(  +'6"&(  $".$  +'(6=2-
 -"#'#%.#  '$$-  +'2'1"-  +/  $"*(-  ,5$)-  %&'(-  .%,/  $)  "4,'%  !""40  +'*3  5.  2,"
 —  %8(-  %&'(#  +'$.#-  +'*3  !+4"+  "($  .-4'0  "2"–$.  )*%4  ,-2%8-$  +4+"4  -4"/)
 -.%*- 5)$ "'/%- !"2- '-( ?5"22&- +'"'*3 !-( ?"4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ '/ -4'0$
 !%&"-  +/  .#++  "4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#  :;')8  !'%+8-  ,-%'/*$  ?5-"4"#  +'%,+#
 5".#'4- 5",''%- +$#0$ ,-+'$.#$ 5"%<8(- 5"%&'(# +'$.#- +%#.-$ -."#+# %8(-
 -4"/ +/3* -."#+ 5"#% 5"%0(# 5$'/ .-"034 +#;-$' -"+'"'*3# -)%'(–/$- )'(")-(
 '/ "%)8/–"+$# '%'+"/) "48( 5/' !'.%"8 %)'* $.# '4"/ %8(-) 5')( 5/ ,+").(

."2( +'#% +'"'$.# 7'%*
 5"26'4(  —  5"";8)(  +'4'%+8  "4)  $)  5+$,-  +/  -4,#  +"$/%)"-  -0"18-
 '4/ 9/ !,#4 5/+-# .0') +40+ +('.$ "4,'%- !""40- "4"2 :$".$ 5"%0(- $. — -%'/*$

.-$/ +'4'%+8 $) 5+'"&% +/
 ,-(6'2$  ,-).4)  "8*  ,"4,'%-  !""40-  "4"2  $)  -$,-  /'-  !,#4)  5&).+/  5&+1(/
 "3',(-  ;8)(-–+"#  $)  -""4)-  '+;$,-#'  110/3'#2#6-  !""4.#  10,#+.#",#$.  !""4.#
 "2"–$. "4,'% !""40 +'"'*3# #$–5'+# )'(") 9/ ,"4,'%- !""40- "4"2 "8–$. 12.+() !""4.#

 ,!)')–!#/ 5-%#/ ")%'" ,5".#'+- $) 5+4.; +/ !'". 7"%&# %"+'- !'"$.- ;8)(-–+"#  7
 $. 5"$",(- 5"/4+# 5"4'$"(- +/ -)*% "* +'/%-$ 5.$ +'#%+ "2"# -$." 5/ 56" "*
 5"%&'" +'*3 0',$ (2)2 9".1 $) '+/%'- %'/$) "%- ,0')- +40+ $) -+46- +/ -+)"*%
 -&8-#  -*'%*-  5"%&'"-  +'*3  +%8-$  +'"%,/  "48(  -41,$  "2*  0')-  +40+#  !"/  ,1911
 "3',(-  ;8)(-–+"##  !'"2$  '3  -$/)  %"+'-  !'"$.-  ;8)(-–+"#  ."5"4'$"(-  $)  +"%,1(
 ;8)(-–+"# +;$,- ,!"$#"%' %4%'2 ,/&( 5";8')- $) 5+0"18 +/ '/% ."%0".- 7"$-#

.6 )"- $".$ ,+() !""4.# !'"$.-
 ,51%'8  5%;)  "6.&  *$%4  )%&&*+  !%2  1&4+1  "-  "6.&  +()  2267/00  (/"+  "3',()  /"+  8

.56 '18 ,(+() !""4.# "3',(- ;8)(-–+"# $) -""4)- '+;$,- :!$-$) (6.4.2006
 (1)(/)1#  '1  !$-$  '/%  $/%)"#  $,-  !"2-  $.  -#,%-$  .5"%&'"  +'*3  0',$  (6)60  '1  '/%  9

.-3 %(/($
.2 )"- $".$ ,#+.#",#$. !""4.  10
.4 )"- $".$ ,0/3'#2#6- !""4.  11

.8 )"- $".$ ,+() !""4.# "3',(- ;8)(-–+"# $) -""4)- '+;$,-  12



#,&/$4&,/),&5#6

!!9

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 %0".# /;#++ #$–5+ %8(- $) '+'"-# !"2- +'#),+- 13.-%8-$ #),"" -)%'( '4"/) "(
 $"2#-$) 5"%&'" +'*3 $) -%8-# 5"01'. '4/ %)/* "* !""&$ "'/% .5"$.#$ "'&"8- 90"-#
 $) -%0(# :-8"0. -%8- !"#$ -%")" -%8- !"# -4,#- $/%)"# !"2# +(""0 ,(5";4;8(
 -%*)- ,-%"*( !'6*) +'$'.8- $) "%,1(- "8'/# -%")" -%8-( +$2#4- ,-8"0. -%8-
 -46- ,+/3 5. .(%,'1-) 6 2&$ -."2"–"/ $) -46-# %"*( !"2- ,(%,'1 "2"–$. 0''") '/
 !"6# 5"2.1# '#'",–"/# /$/ ,6 2& "2"$ %8(- %&'(# !""40- +%#.-# +/;#+( -4"/ '3

14.-$ .2'( -"- /$ -#) -8'0+ -+'/# -%8--
 6"&4 !+'/) +'#"14# 2,'"(# /;#+( -$/ 5"#&(# "4,'%- !""40- "4"2 +$,-# ")'0-
 "/(&. !8'/# ,+8( -0"4'%;0$/ "%&'( $) !%&" '#) #&( :%81(# +"."#% ,+81'4 -(6'2#
 '+'/ .5')% ;4;8 %8( '"124-( "2"–$. ,+'8) 5"#"*%- 2,/ "* %#+1(' ,'"%&'($ 5"#"*%
 5"#%  -0"4'%;0$/  "%&'('  ,-2%8-$  !+"4  '4"/)  !8'/#  5"%&'(-  "$'$*(#  #$')  #"*%
 "2"#) 5"%<8(- 5"%&'(# +'$.#- !+( 15,-3* -%0(# .5"4*%&$ '%*(4 ;4;8- +/ 5"%<8(-
 $) 5"$'0")( !-' +'$"." $) 5"$'0")( !- "+"".# '"48 $. -/%4 ;4;8- +$.#$ 5"4*%&-
 ,+/3 .;4;8- +$.#$ 5"*"") 54"/ %)/ 5"81'4 5"#"*% $"*( %&'(-) %,/( ,"+0'$, 02&
 5- 5/ 9/' ,5"%&'(- 7%. +#)-$ !".# +'$.#- +#)- +/ 5"%"(( ;8)(-–"+# 5/ 9/
 $$* +/ .5.8 "2( 5"$".8( 5-) -$/ +(6'2 ,5"%,/ 5"4+(( 5"$'0") $".8-$ 5"*(1'(
 -82.- 5"4+'4 "4'%0. !8'/# %)/ — "4,'%- !""40- "4"2 $) -$,- $. 7(+1(- !'%+8-

.""-6&+/ 5""-#/ 223” %(/(# -4*4 — "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$
 +.(+)(- -*$-- +(6'2 ,!"$;$;"(# 0') +40+ $) -$,- /'- !,#4) "-)/ 5&+1(/
 /'-  ,-3  $$*  "8$  16.5"%&'"  +'*3  0',  ",14(  "2"–$.  %,#4  9/  -3  !'%+8  .+()  !""4.(
 "(( -%'(+#' #$–5'+# 1*4 )*%) "( ,$/%)"# $,- (:-6;(7#+<(67) #&)/ 1-#1 223
 -3 $$* .1*4# -/$(- +'$.#- +/ '"2"$ $#0$ "/*3 ,-3 6'1( 5"1*4 +%"*(# /'- '0'1".)
 %(/(# .5"0',% 5"22& !"# !""40 +'"'*3 $. +'%,+- "4"2( 0$, -''-(- -.%*- $$* '4"-
 ,#$–5'+# )*'%$ 5"%)8/(- 5""/0"%(/- 5"$$*- 5. 2," ,0')- +40+ $$* +/ ,+44
 .0')- +40+ $$*$ %0".# +'1,""+- 7'+ ,+/3 .1*4# +'$.# )'*%$ ,5"("'1( 5"/4+#
 /'-) "/4+# )*'%- "2"$ !""40- $) -%#.-- +/ 5"%)8/(- 5"$$*- "4) +/ ,5/+-#

."#&)/ 1-#1 223” %(/(# -4*4 #$–5+
 #'#%.-  "4"2  $)  -$,-  /'-  ('4+.2$  9"2.-  !'%+8-  /'-)  !,#4)  ")"2)/  5&+1(/

 5'$)+(  %';8  0"4.()  ,5"%&'"  +'*3  0',$  58 '1#  .'#0-  ,-3  $$*$  6"%,  5""0  $/%)"#  13
 +'%)8/  %)/  6"%,#  %#'2(  "*  #$  5")$  )"  ,+/3  5.  ."5"(+  %8("$  -%8--  !"6#  "'&"8

.-%"24 '+')((+-
 !'"2$ .(1911 5"%&'" +'*3 0',$ (2)2 '1 %#.#) 5"%&'" +'*3 0',$ 48 '1# 5'"* -.'#0 '3 -46-  14

.8 )"- $".$ ,+() !""4.# "3',(- ;8)(-–+"# $) -""4)- '+;$,- '/%
 -''$4- ;10;-' 82 )"- !$-$ ,!" $%&'()'* !""4. $) +'#"14# %%'.+-) -('2 ")'0 '/%  15

.-"$/
 ;8)(-–+"# +;$,- ;5 )"- $".$ ,+() !""4.# "3',(- ;8)(-–+"# $) -4')/%- '+;$,-  16
 -''$4- ;10;-' ,1 )"- $".$ ,5"%&'" +'*3 0',$ (6)60 '1 ;6 )"- $".$ ,+() !""4.# !'"$.-

.-"$/



!!=

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 '"$;$;"( 5-#) 5"#&(# 5"01'. -$/ 5"4"2 .5"4'2"4- 5"#&(- $. (-''())*+,#+0#>++.))
 2,/ 5-#) 5"#&(# ,-2%8-$ !+"4 '4"/) !8'/# %,/ $) '"$;$;"( 5. '##%.+- 2,/ $)
 "4"2 "8–$. 17.5-"4"# 5""%)8/- 5"#'$")#' ,-2'#. +'.&(/# %,/ $) '"$;$;"( +/ -4")
 %&'4)  )2,-  1*4-  ,(;8)(#  /$'  %)'.  +"").  "4"2(  0$,  54"-))  5""+%'1(-  #'#%.-
 +'"'*3- ,!"$;$;"(- $) 5""'') "8–$.) )2,- 1*4# %0".-–0$, $.# $) '+'$.#$ %'#."
 $.#$ #")-$ #'%-–0$, $.# $. ,5/+-# .()2,- 1*4- +%"&"# '.0)'- %)/ -2'#.-'
 1*4- +%"&"# /'- ."0)- %)/ -2'#.-' +'"'*3- ,!"$;$;"(- $) 5""'') +/ ;'."(-–0$,

.(-''())*+,#61?() "4&4+%/ 223” -3 !'%+8 -4*4 %(/(# .)2,-
 -##%'.  "4,'%  !""40  +'*3  ,1").+  :+'/#-  +'#"14#  $,'"  .&'(-  #'#%.-  $$*
 +$.# $) -+(*1- /$$ -).4 #'#%.- ,1"-) ;!%&" $) +'"'*3# '/ -2'#.# ,!"$;$;"(#
 '$$- +'2'1"- +/ $"*( #'#%.- !( %&'4) 5$)- %&'(- ,1")"2) ;"4,'%- !""40- +'*3
 "4,'%- !""40- +'*3 +$.# !"# +'%,+ +%&'4 ,1"%"4+& ;-2%8-$ +4+"4 -4"/) -"#'#%.#

.0'')(( '/ !%&"- !( %&'(- +/ )*%) -4'0 !"#$
 "+'-(-  7%.-  %)/*  ,-$/  +'#"14#  :!(0$2*  '4"-  .&'(-  #'#%.-  $$*  $)  '4*'+
 ;%&'(# +'$.#- /'$($ +"/*3 -"-+ +'*3- +$.# ,"4,'%- !""40- +'*3 /'- )2,- %&'(#
 /'$($ "/*3 -"-" !*%&- ,!%&"- $) '+.0)- /'- )2,- %&'(# "+'-(- 7%.- %)/* '$"/'
 +'*3 +$.# — '# -*3 /$) "($ 5$)$ #"'," %&'(# -*3") "( ,7* $. 91'4 .%&'(# +'$.#-

.'0$, '4"/) %&'(- "'')# "1,"- 0$,- +/ — !""4.- "8$ ,!*%&- '/ "4,'%- !""40-
 02'& 9/' $"." !'%+8 -''-( .&'(- #'#%.- $$* +$,- "* /"- %(/(# 1"73+*/ /781/
 /$)) 5"1*4 #'#%.( -/&'+* %&'4) )2, 1*4$ 5"22& $) +'%,/- +'"'*3-' +'$.#- +$/)$
 5"0'')- !"# "'/%- !'3"/- +/ 6")( -3 !'%+8 "* !.;4 .(1*4# +'"'*3$ 5"4.';- $) 5+#';#
 -01.- +'"'$. ++,8- "2"$ /"#(' — "4,'%- !""40- +'"'*3 "0')' 5"%&'(- "0') — 5"";4''$%-
 5-#) 5"#&( !"# -$"." -4,#- 7%'. .&'(- $$*- ,5"22&- +'6-4+- +4''*- $) ;#"-# .5-#
 #'#%.- $$* .7* -3 !"/ 5-#) 5"#&( !"#$ -$"." -$'.8 /"- !*%&- "2"–$. +'"'*3- #&( +0"2#
 7(14) ,#'#%.- "4"2# -#)-- !'464( +'.&(/# 5"22&$ 5%64) "'')- !2#'/ $) !'3"/ %)8/(
 /&'" '4"/ 7*"8$' ,'0$, "'') +/ $#0( ;'."(-–0$, $.# .;8)(# /$' %)'. +""). "4"2 $.
 "4"2' ,/1"6 2,( ,"4,'%- !""40- "4"2 $) 5""(';'*"2- 5"$$*- 5".#'0) "8* ,')/% $. '"2"'
 !'464( %&'" .&'(- $$*- ,034- %'3"8' ,';"# $) ;#"-# ./1"6 72"/( ,+'"4'&%–/$ +'%#.-

18.5""8'$,- 5"$$*$ +"1," "+0'$, 02& $) -#% -2"( 6")( 9/) ,034- %'3"8 $) +"1," $"."

 :!$-$) 1971–/"$)+ ,!"$;$;"(- 0',$ 6—4 '1# ,!"$;$;"( "#6$ ,$/%)"# 5".'#0 -$/ 5"4"2  17
#-''())*+,#+0#!"#$#'+,01)*+,#+0#>++.) !"# -4,#-- +$#'0( +"%#-–+'&%/# .(!"$;$;"(- 0',

.-3 %(/($ (#)3# '1 !$-$ '/% (#)3# '1 !$-$ '/% -$/ 5",4'(# !'"2$ @>++.)
 +/  %"*3(  );"'2  .(2002)  88–86  +6$*  1&,&$&  1&"+6$*  1&2&&%  );"'2  $6"(  56  '/%  18
 ;'$",' -2()- $) "8"&81- %)0-# 5"4'2"4- 5"#&(- $. #'#%.- "4"2 +$,- $) +'%)8/-
 ,.#+4- $) +"%(',- -('%+- !( — ##%'.( 1*4 5- 5"%8(- 5"%&'(-" :5"%<8( 5"%&'( $)
 $) 5,'*( ...!"$;$;"(- #'#%. "4"2 %8(- %&'(- $. 5"$, ..#'+- $) +"4,'%- -('%+-'
 $) +'"1,"- +'('%+- $) -0"2#$ !- +'$.#- +)"%2 +/ 9"8*-$ "'/% 5"%'(/- +'4'%0.-

"..."%(',- 1*4- "'') $) -#)- +#',$ !-' ($8;' %0".) 5"22&-



#,&/$4&,/),&5#6

!AB

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 20(+" ,5""4,'%- 5"4""40- $$* "#6$ '4+4.;$ !'*4 /'-) 9/ ,%(/(# 6"&4) ,'+"4-
 !( :5',+# +'"3*%(- +'(6=2* ,5"%&'" +'*3 $) 6'1(' 5";4;8 6'1( 5""4,'% 5"4""40#
 "'-"3# +'/2' -%'/*$ %&'" !*$' +'*3- +%"&"$ "/4+* 5')"% #"",( %)/ ,;4;8 2,/- 2&-
 -4#'( ")'0 -"#6$ 5""0 !*$' -(')% -4"/ %)/ ,5"%&'" +'*3 %,/- 2&- !(' ;'# +'$.#-

.+'$.#- "'-"3#
 +.8)-  $)  ,'+"4  ,1").+  :5""%0".  5"#"*%(  "4)  +$$'*  ;'044)  ,'+"4-  +)"6
 !""40-  +'"'*3  "0')  —  5"";4''$%-  5"0'')#  -,''%-  $.  5""8'$,-  5"";8)(-  5"$$*-
 "8$ ,'+"4 ,1"-) ;5$6–"%(', +')()( "4,'%- !""40- +'"'*3 5-#) 5"%&'(- "0')' "4,'%-
 #&(- +""/% 7'+ ,+/3 .!""40- "4"2 7%'&$ -$'/)- ,!"0"34- "4"2 $) "$*$*- ,'+"4- +;")
 !"$;$;"(# -##%.+-) "4,'%- !""40- +'*3 $) "%'0(- 5"$.#- '#) — %(/(# %/'+(-

."+";8)( -4'/+"* — !"$;$;"(# +'$.#- +'*3 $. 5"%,+( #$-–5+ -4'0-'
 "4"2$  +'02&-  —  5',+#  +(""0-  +";%'/"+-  +'%81-  +/  %'014  5&).+/  #+(#
 5""4,'%- 5"4""40- "6'1$ +'02&-' ,"$$* !8'/# (5"6"%,) 5+%61(# +'46-$' "4,'% !""40
–/$  +'%#.-$  +'02&--  +/  %'014  0%8-  7)(-#  .;%8#  "5"%&'"  +'"'*3"'  "5";4;8"

 "-)/ #+(# .#'#%. "4"2$ +'02&-- +/ — 9'1#$' ,(#$–5'+# -)"*%' 0') +40+) +'"4'&%
 5+$',+ +/' ,%(/(# !'2"4- -%0($ !'%+8* 5".&'(- 5""%)8/- 5"4"2- +)'$) +/ !,#4
 $) +'"4'&%–/$ +'%#.- "4"2 +/ ,"4,'%- !""40- "4"2 +/ !,#4 '3 +%61(# .-%0(- $.
 -%0(- "#6$ 2,'"( !"2 5""0 5/ !,#4 ,9'1#$ .-%0(- $. 5"$,- #'#%.- "4"2 +/' !""40
 #";"( 5""%)8/- 5"$$*- +)'$) !"#( -3"/ -$/)# !'"2 7'%.4 ")"2)/ #+(# .!'2"4#)
 $) 5";#"-# !-' +'$"." $) 5";#"-# !- ,5""3*%(- 5"40,)- $) 5+'6-4+- +/ !''*$
 5',+# !"2- +'%;( +/ 6")-$ #";"( 5"$$*- !"#( -3"/ !,#4 "%"4+/ #+(# .-,''% +0'$,
 ")"*6/ #+(# .-,''% +0'$, $) 5";#"-# !-' +'$"." $) 5";#"-# !- ,034- %'3"8' ,';"#-
 '/ #$–5'+ $) -2"(–+(/ +)%24 5/ -$/)# !'24' ,.&'(- $$*- 5')""$ +'(6=2 6"&4

.'4"+'401( +/ 6"&4 !'%,/-' ")")/ #+(# ..&'(- $$*- +%61(# -."2" %2.-

($%45. (%!'5 :3 '%4

!"#$% &!!"' ($!$)* +, %."6.& .%!01$ .%!/!+ ($!7%$3!(. ($'8/.. .(

 19:"4,'%  !""40  $.  -46--  +02&-$  +'"3*%(  +')"6  "+)  $.  "$$*  !8'/#  ."#&-$  !+"4

#C1)7*,#D1>E()F#+," -,).%/%0,1 %2 345".."*56'. -!%0"!51F#88#2GHI2GJHKL#M@C@#A98 :'/%  19
 %"(.  ;(2000) 359 /$  !"'()*  "5"%&'"  +'*3#  -%*-$  "4'".-  1"1#-” ,18  /"6  ;N!=99O
 /"6 '/% "$/%)"- !"2# -#,%-$ .(2000) 32 /&&)* '()*& /#"$( ,5", - !"'-'( !(2"%8
 !2".' %#. $/ ;#(' 5"$'0") ,+'(6( — !'"$.- ;8)(- +"# +0"18# 5"%&'"- +'*3" ,18
 5'"4$"( $/ -2".& — "4,'%- !""40- "4"2" "4"1–%'; %8'. ;(2002) 297 # '()* "2% "'.2"(-



!A!

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 '/ %&'"- $) +".#; +'*3 "4,'%- !""40# +'/%$ )" -"8–$.) ,+'".#; +'"'*3 $) -)"6
 /"-  ,+"+$.'+  +"$*$*  -)"6'  20;-%"&"-  $.  +"%1'(-  '+'*3  ,'*(  '+%"&"  $.  /"&((-
 "2* 5"/"&(($' 5"%&'"$ +'"2.$# +'"'*3 +'40-$ )" -"8–$.) ,-3 %(/(# ,'+"4- +)"6
 !"#';' +'%"&" ,5""';"# ,+'/&(- $) -%"&"#' -&8-# ,2'2".# "%'#"&- 1%;4"/- +/ +%)$
 !""40-  "4"2  +'.&(/#  5"46'(-  .2"(-  "%&'()  /"-  '3  -)"6  2'1"#)  -,4--  .5";)8'(
 +'".#- 5. 5""%'#"& !"#'; 54"- (#),( +'4*'+' +'8'%+ ,+'"$0"3'( +'%"&" !'6*) "4,'%-
 ,'+"4- ,7*"8$ 21.$'8'4'(' (06((P6*.*,>) +'$"8; !'6* ,7*# +'*'%*- +'"1$0- +'"$*$*-
 5"&"%(+ $) 5('"0 +/ ,";#") ";8)( %21>- +%"&"# 20(+( "4,'% !""40 $) "$*$*-
 +").4 -.0)-$ 5"&"%(+- +,;#- .(.2"( %'&"") "4,'% !""40 %'&""# 0')- $) -.0)-$
 +&8-# 7%'&- 5. !'3"/ 7'+ ,5"/"&(($' 5"%&'"$ -/&(-# +'"2.$# +'"'*3 !+( +'.&(/#

22.+')2, +'/&(-' +'%"&" $) !+%"&" "2"$ /"#-$ "2* ,%'#"&$ .2"(-

  "- +,-.'$.&# 513/89 /". ;(2004/5) 177 - 1"*,#./ /"+#/ 5&1-) - '()*/ 1"+# ")2,
 +,-.'$.&# !""4.# .(+,-.'$.&# !""4. :!$-$) (1994) 133 (4),( 2"8 ,9:/,!;/,.2!4'#2!<*=*
 '3 "* -/%4' ,5"%&'"- +'*3 "4"2$ +"+$.'+-–+"$*$*- -)"6- +/ %6() 3/2 /")4- :("/
 $$* $.” !%'0–!"0$/ -#"4 '/% ."4,'%- !""40- "84. %/)# 56 $/%)"# 5'"* +"3*%(- -02&--
 ;(2001) 15 ,9 -* '()* "-&"% ";8)(# /$' %)'. +"").$ "4,'% !""40( :'$$*- +$,4’ $.'
 2&$ .(2002) 53 '()*4 .2& +)&% 1"")% 1&%9*.4 1&+61 "223 2% /-0/ 98'01'%6 %8'.
 !+"4 — +'".#; +'"'*3 $) -)"6-' +"+$.'+-–+"$*$*- -)"6- — +'"3*%(- +')"6- "+)
 +'%).+- ,(+"+%#, +'"%,/' 9'+")) +'4+$"-0 ,"+0'$, 02& !-"4"# ,+'81'4 +')"6 /'&($
 %)/# 5'0(–"/%($' -#,%-$ .+'";%0'(2 +'"%'/"+ 9/' +'"4/"%;%#"$ +'"%'/"+ ,!"2* /$)
#QGJGI#R@#5GLGMMF# SLJGMMG/JT&M#QIHQGIJUV#2GLGI&M  :'/%  "4,'%  !""40  $)  +'"%'/"+$
#JDGHISGRF#GL/U/MHQGWS&#HX#M&K#&LW#G/HLH5S/R#NY+1.(Z*[,#Y+1';-(67#\#2(66*7#W(

.2(()7#(.)@F#!===OF#'7').'8." '5#1)(6)@1>(,7@](^_>.(>(()7^!4BB]++;@`.0
#CHDL# MH/aGF# JKH# JIG&JSRGR# HX  M+';(  $)  -2'#.-  +""%'/"+  $.  '3  -)"6  5"11#(-  )"  20
 2HbGIL5GLJF#RG/HLW#JIG&JSRG#HX#2HbGIL5GLJF#cc!"9d!%B#NQ(7(6#M-)?(77#6(<@#(.@F#!=4"O
 -2'#.- +""%'/"+ +/ '()""' '%0"# 5"#% 5"%0', .'$(. "%8 $. +".#; +'*3 %&'"- +'*3# 5"/'%'
 R7(Z-67#G@#R76(;F#9,"5%!)* '4: 9"'.)51 )4 — 5"%&'" +'"'*3 !""4.$ '/% ."4,'% !""40 $) %)0-#
R-:1(?#&@#H..*F#;4– — 5";4;8 !""4.$' ;=%01!)(,5 >'&F#=%#5S/D@#M@#IGb@#!!=8#N!==4O
#;4)!": ?*%4%@)* +,"%!)"/ %2 -'5"45/ — 5," B%5CD6)5"CE%.1 F!').F#8!#LHJIG#W&5G#M@
 +'")"/- +""%'/"+ $. +'".#;- +'"'*3- +)"6 +/ 5"11#(- )" ,+/3 +('.$ .IGb@#A48#N!==3d4O
 5"/'%' ,2GHI2G#K@X@#DG2GMF#QDSMHRHQDU#HX#IS2DJ#%!d%3#NJ@5@#a,+e#76-,)@F#!=48O D(>(? $)
#5-6>-6(7#C@#I-.*,F#-!%0"!51 '4: -"!/%4,%%:F#"%#RJ&L@ :'/% .%&'"- $) '+'")"/( 0$, -%"&"#
 M@#IGb@#=38#N!=9AOf#C1)7*,#D1>E()F#+," -"!/%4'.)51 345"!"/5 %2 G!5)/5/ '4: 347"45%!/ )4

.345".."*56'. -!%0"!51F#!4#/&IWHgH#&IJR#\#GLJ@#M@C@#9!#N!==9O
IHYGIJ#Q@#5GI2GRF# QGJGI#R@#5GLGMMF#5&Ia#&@#MG5MGU#\#JDH5&R#5@# CHIWGF  :'/%  21

.SLJGMMG/JT&M#QIHQGIJU#SL#JDG#LGK#JG/DLHMH2S/&M#&2G#NABB%O #
 2*?*-:#a@#D-.!(?.F#+," ?*%4%@)*/ %2 =%01!)(,5 >'&: G4 ;20 )"- $".$ ,H..* '/%  22
 %"(3–!'14"'$ -482 '/% !* .E)/5%!)*'. -"!/0"*5)7"F#"9#/HQUIS2DJ#M@#RU5QHRST5#!#N!==AO

.(1989) 147 ,143 ;" !"'()* "+'/&(/ $. -46-# 5""$*$* 5"$'0")”



#,&/$4&,/),&5#6

!AA

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

($!"$/%)3+ &!!"' ($%-,.+ ($!7%$3!(. ($'8/.. .*

 !"$;$;"( $) "0', 5"$.# !"# +'%,+ $) -%0(# 5/ -$/)# -#% +"(20/ -#"+* +(""0
 !""40  +'*3  0"4.-$  "'/%-  !(  "0',-  5"$.#-  "2"(  /$)  #$–5'+#'  -%'(+#  )*'%  !"#$
 /2&3$.  24.+'"3*%(  +'$'*1/  "+)  !""8/$  !+"4  '3  -$/)#  23.#$-–5+  )*'%$  1*4#
 "",$ $')*( +''-(- ,-01.- +'"'$. ++,8-# +20(+( — 25+"+%'1(- -$'*1/- — 16.
 '3  -$'*1/  .5"4'0-  !"#$  5"%,'1-  !"#  0')-  $'$*)#  )62  +(")  7'+  ,5"4"0+  %,1(
 $) -$0' +")8', -("%3 ,";#-$ )") /"- -+4.;' ,0') +40+ $) $$* +."#0# +*('+
 %)/* +'#'%( +'%"0,$' +'0"2#$ 0023-$ -*"%& -4"/' -$'*" -4"/) ,5"*%&(' +'%',1
 +""/% $. +11#+( 261+6./ /2&3$./ .'-)$* 568# -.'64 -01.-) 7*$ !("1 $* !"/

#&,.6(-#&@#D-hZ+67EF  :'/%  .5"#%  5"#+'*  $)  5#"$–+(')+  +/  7)(  /)'4-  "*  %*"4  23
#I5%."4 G!5 J%!K: $"*):)4( L&4"!/,)0 )/ B% -!"551 -)*56!"F#%"#WTaG#M@C@#""8#N!=="Of
 K*??*-:#5@#M-,.()#\#I*'E-6.#&@#Q+),(6F#+," ?*%4%@)*/ %2 >"('. $)/065"/ L7"! 5,"
#L&4"!/,)0 %2 J%!K/ %2 G!5 '4: L5,"! =%.."*5)8."/F#)4#GRR&UR#SL#JDG#G/HLH5S/R#HX#JDG
#&IJR#"A3#Nb*'7+6#&@#2*,)]16>#\#Q*(66(P5*'E(?#5(,>(6#(.)@F#!==4Of#G:*?h#&@#5-`?()F
 E%.%*'6/5 G!5: 35 3/4M5 G.&'1/ iN)4:"!/ O""0"!/, >%/"!/ J""0"!/i: G >%%K '5 G!5
#I5%."4 $6!)4( 5," +,)!: 9")*,F#9#JTMR&#C@#/H5Q@#\#SLJ@#M@#"33#NABBBd!Of#Q-76*'*-#U@
 I(hE-,F#G =,'%5)* -'."55": =%4")*5 %2 >'&/ )4 >)5)('5)%4 8"5&""4 L!)()4'. L&4"!/
 '/ $/%)"# '/% .'4: F%%:CN')5, -6!*,'/"!/ %2 I5%."4 G!5F#3B#WTaG#M@C@#=33#NABB!O
 +'"'*3  %#2#  +'%.-"  !(2"%8  $/"42  ;(1982)  353  2$  '"2#+(/  "0')-  +40+”  !(3'%;)
 245  2  '()*  "-&"%  "-)2,-  +"$/%)"-  -0"0,-  %'/$  ")"$)  2&  "8$*  "%'0(-  5"$.#-
 359  '*  !"'()*  "2'.'  %)'.  +"").  ,+8+')(  +'.;  ,0')-  +40+"  %"(3  $""/  ;(1975)
 ;(1999) 202 2 '()*/ ""%'0(- 5"$.#- +'"'*3' %*'( -4'0 "1,"" 98'01'%6 %8'. ;(1995)
 ;(5"2)+ ,5"*%'. ',/' 0%# !%-/) 241 5*$&7 +($ "5)/- !"2' !"40- !"2" !(2"%8 $/"42
 +($ ",';"#* 0')- +40+" !62 7'4, ;(1972) 92 # '()* "-&"% ",'+8 0')# %*(" "%'6 +'%
 :0')- +40+" #'/$46"& $/%)" ;(2002 ,5"*%'. %"(3–!'14"'$ -482' %4%$ 5'$)) 15 5*$"&
 -4'0- +82.-" -4"2( 0%# ;(2001) 837 /$ !"'()* "!"2 $) ','+"8' -40+ $) -+',+8+-
 ".2"( +6)-# -.0)- 2'2". 5)$ ,"%'0(- 5"$.#- $'( +'%,+ "#&(# #$ 5'+#' -%'(+#

.(2000) 117 - '()*/
 Y-6-;#5(.*,-F#G6(@"45)4( 5," Q'.6" %2  :'/%  +'"%0".-  +'$'*1/-  "+)  !"#  -4,#-$  24
#L&4"!/,)0 81 -!%5"*5)4( 35 L4.1 -'!5)'..1: +," iR'!K"5CL7"!5i 96." 9"7)/)5":F#!=#C@

.M@#G/HL@#\#HI2@#"%"F#"%%#NABB"O
#W-,*(?#G@#5166-hF I'." )4 R'!K"5 L7"!5F#=#SLJjM#\#/H5Q@#M@k@#A%#N!=4BOf :-(6'2$ ,'/%  25
#SZ-,#W-<*()F#+!'4/2"!'8).)51 '4: I'." %2 F%%:/F#8#C@#MG2&M#RJTW@#!#N!=98Of#/167*)

.Lhl1*)7F#G I0"*5!6@ +,"%!1 %2 B"(%5)'8).)51F#89#5&IkTGJJG#M@#IGb@#9=8#N!==%d3O
 D-6+?.#I@#K(*,](6>F#I'."/ >'&, ?*%4%@)*/, '4: 5," B"(%5)'8).)51 %2  :-(6'2$  ,'/%  26
 F%%:/F#=#C@#MG2&M#RJTW@#34=#N!=9BOf#R-1?#M(<:+6(F#Q'!)"51 '4: ;4)2%!@)51 )4 5,"
#+!"'5@"45 %2 5," F%%: N')5, -6!*,'/"!F# !4# C@#MG2&M#RJTW@# %"# N!=98Of#5(,-'E(:
 5-17,(6F#+," ?5"!4'. +!)'4(."/ %2 5," >'&: +%&'!: ' +,"%!1 %2 -!)%!)5)"/ )4 =%4")*5/



!A"

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 +'$.#-  +'*3  $.  5"%,+(  #$-–5+  -4'0-'  !"$;$;"(-  $)  "%'0(-  5"$.#-  '#)  #&(-
 !,'# /'- — !"0"34- "4"2( $'/) '3 -$'*1/ "8$ !'"2- ."+";8)( -4'/+"* !"$;$;"(#
 5"40,)- $) 034- %'3"8' +'6-4+- +4''*- $) 5"4') 5";#"-# 02&' +'$"." $) 5"$'0")
 '"$.) "%+'"# $'3- 034- .4'(" '4"- 5"22&- !"#( "( 7"%.-$ -14(' ,5"0'')# 5"$.'8-
 $$*$  "*  /"-  '3  -$'*1/  1"1##  -,4--  27.+";8)(-  -4'/+$  +'"%,/-  +/  $";-$  )"
 56  '4"-  -4'0$  !'%+"  $*)  %,/(  ,5$)$  -4'0-  $)  '+'4'*4  $.  -.8)-  !"/  ";8)(-
 -$'*1/$  '3  -$'*1/  $)  +'#')+-  +,/  .2"+.$  5"$.#  56  /'-  -4'0-)  5'0(  !'%1",
 ,7*"8$ .5"%,'1- $/ 5""0',- 5"$.#-( +(%'3 -%',1- 5-#) 5"0'')# +20(+( -4')/%-
 -'#6 %",(# !"$;$;"( )'*%$ 5"4*'( '"-" 5"4'0-) 7*$ 5'%6$ "'8& 0') +40+ $) $$*
 %,1(- +/ 22'.$ "'8& $$*- !*$ .5"#'46 5"%&'( %'*($ %+'" $0 -"-" 5"%,'1$)' ,%+'"

28.+'#<46- +'"/2* +/ $"26-$' #'46 )'*%#

-$-%,0 .3/$() &!!"'. (%-,.+ ($'8/.. .+

 /'- #'#%.( -/&'+* !""40 +%#.-$ +'02&-- $) !1'1"## $",+-$ ".#;- 5'0(- "* -/%4

 1)+( 2% 5""-# !62 7'4, 56 '/% .347%.7)4( 9"@%5" -'!5)"/F#=B#5S/D@#M@#IGb@#=3#N!==!O
 5"$$*-  +."#0  +/  ',4"  "*  "'/%)  5""3*%(-  5"$'0")-  $)  9"0(  ,'+"4$  .(2005) !"3+,
 "* !.'; !62 .126–100 '(.# ,5) ,5-17,(6 '/% ,5"%3 !"# +'%,+ $) 5"#&(# 5"";8)(-
 !""40 "*%. -)'$) 9"1'-$ )" ()"4.( 02&' +'$".") 5-"$. %#2( %4;'/() 5"*%.- $.
 !+"4 ,!62 $) '+.2$ .210 '(.# ,5) '/% .+'")"/' "+0'$, 02& ,+"+%#, +'"%,/ :5"81'4
 5"%,'1 $&/ 5-"+')"*% +/ 3*%$ 5")*'%- +/ +&%(+( /"-) 7*# 0')- +40+ +/ 0"2&-$
 ,+'"2"+.  +'";8)(  +'4'/+  "48(  ,';"#  5"%,+(-  5"22&$  081$  -"').  5+'#%'.(  %)/
 !"#$ 080'8( %'0(( -."6-) -%',1 !"# !",#-$ 5+$'*" +/ ,+8$ 5"%,'1- +/ :%(+$'
 #';- 034- .4'(” +)"6 $. +%'0"#$ .277—264 '(.# ,5) '/% .%)* %'0(( -."6-) -%',1
 -3 /'- "'/%- $$*- ,-4"2( $) '+.2$ .347—346 '(.# ,24 )"- $".$ ,5(.*,- '/% "%+'"#
 !8'/# 7('+ '4"/ 6"&( -4"2() ,'+"4-) "8–$.–9/ .+'$.#- +'*3 $) -*%. +/ /")" %)/
 %"26-$ 5"%)8/(- 5"";4''$%- 5"%;(%8- +/ !,#/( /'- ,"#;"( $$** 5"$$*- 2,/# 9%'6
 -*%. +/)- 5-#) 5"%0( 5"(""0 "* -/%(' ,+'"8"&81 +'#"14 !+4"-# "#;"(- $$*- '-(
 5"22& 264* "0$, !8'/# 7/ +46'( "%'0(- 5"$.#- $) '+'*3 5/ +6)'( +'$.#- +'*3 $)

.5"")"$)
#IS/D&IW#&@#QHRLGIF#G/HLH5S/ :$)($ ,'/% !"0"34- "4"2 $) "$*$*- ,'+"4- +;") +6&-$  27
#&L&MURSR#HX#M&K#!8=dA"3#NL(Z#U+6;F#37E#(.@F#!==9Of#KSMMS&5#5@#M&LWGR#\#IS/D&IW
#&@#QHRLGIF#JDG#G/HLH5S/#RJIT/JTIG#HX#JHIJ#M&K#N!=98Of#RJGbGL#RD&bGMMF#G/HLH5S/
#&L&MURSR# HX# &//SWGLJ# M&K# N!=98Of# IHYGIJ# /HHJGI# \# JDH5&R# TMGLF# M&K# &LW

.G/HLH5S/R#A98d"8!#N".#(.@F#ABBBO
 ,M&LWGR#\#QHRLGI ;92–89 '(.# ,27 )"- $".$ ,QHRLGI '/% '3 -4.; $) 5"4') 5";#"-$  28

.574 '(.# ,26 )"- $".$ ,K(*,](6> ;27 )"- $".$



#,&/$4&,/),&5#6

!A%

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 .'2( /"- '3 -"%'/"+( -$'.- +"%0".- -$/)- 29.M+';( 5. --'3(- -2'#.- +""%'/"+
–$. .+'"%0". +'02&- )'$) /'&($ !+"4 +'%81# 30.'# +'$.# #/)(# -2'#. #'#%. 5"0"

 52/$ 7"")- "'-)(" !"# -2%8-$ +4+"4–"+$# +#'*%+ $) -+%"&" 5&. ,/-&).+/ "8
 -#"1-  ,/""-)-  "8–$.  31.#/)(#  +'$.#  5"0(  #";0$'0$  7"")-  "'-)("  !"#$  $.'8-
 ,+"$4'"&%  -$'.8  -4"-  -2'#.-  .5"")'4/  !"#';  -2'#.-  +'"-(  +.#'4  +'$.#  +""40-$
 !*$  32.")'4/-  #&(-  +/  +%8)(-  '3*  ,-$".'(  -%;($  +4'=*(-  7%.  +$.#'  +"+"$*+
 +'*3 !+($ -02&-- ,'4+)"6$ +"+'.()(-' ,1")"2)/ "8–$. 33.1%8 2#'.$ 0"4.-$ )"
 5"+%)(- 5"&"%(+ !+( ,"%0 ,+"$*$*–+"4+$.'+ -4"- -2'#.( -/&'+* #/)(# !""40
 -4#'(-  +'$"."-  %1',#  "'&(  '3  -4.;$  1"1#-  .+"8%&(-  +"+%#,-  -,''%-  +/)-  +/
 $)  +"#";%8'/'0–/$  +'6-4+-#  5"4""8/+(  -$/  5"#&(  .9'+")  $)  5"#&(#  5""0-
 !""40  $)  %;)(  +%"&"  0%  35.-+."4($  +'4'"14  "'*"2#  9/'  34,%1,–+.0)-'  %+"–$'&"4
 5")4/  $)  5-"+';$,-  $)  +'"#'",-'  +'"$"$)-  +'4&,--  $)  -(48-  "2"$  /"#+  ";%8
 +/ %8)$(' -2'#. ."0)-$( .4("" 52/ "* !.;4 %)0>- '+'/# .5-"2"#) 5"#/)($ %)/#
 !""40- +46- +'.&(/# ',;#'" -$/ 5"#/)(# '"+'"'*3 "* .2?" /$ 5/ 5"(""0- 5"#/)(-
 $"."- $'&"4- +/' +";%8- -(3'"- +/ ,+8$ /"- !""40- $. -46--' -%*-- +"$*+ .";%8-

36.$$*$ $".'( '('2"0 %)/ 7%.* ,5"#/)(- $)
 +'02&- 5. #)""+( .&'(- #'#%.- $$* ,(2–' 6 5"0%8#) %(/(# ;%'8") "8* ,'4+.2$
 ++%)( %&'(# %0".-–0$, +/ 5%+ %)/ 2&$ #/)(# +'$.# !+( ,"4+$.'+- ;#"-# .-$/
 .5"(""0 5"%&'( %'8")# "'*"2$ ,$)($ ,+(%'6 -4"/' ,+"8%&( +'$"."' -,''% $) +'%;(
 %)/  2&$  %&'(#  +'$.#-  +.%*-  ,+'".#;  +'"'*3  $)  ;#"-#  56  "*  !"'&"  %61'(  %(/(#
 #"*%(- +/ "681" %&'(- -#) -(%$ 2. '+2'#. +/ ."0)- ,"%0 — %0".-–0$, +/ 5%+

.M+';( $) -2'#.- +""%'/"+ 5. 2,/ -40# +2('. — -2'#.- /'-) ,")'4/-

ZZZ@?+,-,>@'+:^(e?*]6*)^?+';(^–# 56 )"64 ,27 '18 ,5 0%8 ,20 )"- $".$ ,MH/aG '/%  29
#CGIG5U#K&MWIHLF#JDG  :'/%  -"$.  +%'0"#$'  M+';(  $)  -"%'/"+#  !'"2$  .?+'dAB3@E7:

.IS2DJ#JH#QISb&JG#QIHQGIJU#!"8dA3A#N!=99O
 :#'#%. $) 5""1"1#- 5"#&(- "4) $. $, ,"4,'% !""40 $) %)0-# ,#'#%.- +$/)# !'"2-  30
 2,/ $) '1*4 #'#%. (2) ;%,/ $) '+2'#. 5. ("4,'% !""40# +'"'*3) 2,/ $) '1*4 #'#%. (1)

.("3"8 1*4# +'"'*3 '/ "4,'% !""40# +'"'*3) %,/ $) '1*4 5. ("4,'%- !""40# +'"'*3)
 ;2HQ&M# RIGGLSb&RHLF# JDG# MS5SJR# HX# MH/aG&L# IS2DJR# SL# QIHQGIJU# ""# N!==3O  :'/%  31

.44 '(.# ,26 )"- $".$ ,!62 ;194—177 '(.# ,29 )"- $".$ ,K&MWIHL

.332—331 ,147 '(.# ,29 )"- $".$ ,K&MWIHL  32
.26 '18 ,5 0%8 ,20 )"- $".$ ,MH/aG  33

.2-66(7#D-6.*,F#+," +!'(":1 %2 5," =%@@%4/F#!4A#R/SGL/G#!A%"#N!=49O :'/%  34
#D-6+?.#W(:)(7mF#+%&'!: ' +,"%!1 %2 -!%0"!51 9)(,5/F#38#&5@#G/HL@#IGb@#"%8F :'/%  35

."3%d"34#N!=48O
.99—35 '(.# ,27 )"- $".$ ,QHRLGI ,-(6'2$ ,'/%  36



!A3

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

+#. &!8. :- '%4

!"#$% &!!"' !"!8 .(

2.+)"4 ).+

!"#$%" &%'( ")"* (1)
 %,/$ -4) 5".#) !*' %&'"- "", 7)($ +'*3- /)'( $. $'8'4'( !".( -''-( 5"%&'" +'*3
 #'%#  7/  ,562(  '/  ;4;8  $)  -%0(#  '(*  5$)'(  $'8'4'(#  54('/  %#'2(  !"/  37.'+'(
 -%"&"- $) -"$.# 38.7*$ 2'/( -#'%0 -/&'+$ $.'8# -."6( 5"%&'" +'*3# -%*- 5"%0(-
 ,%+"-  !"#  ,+'$$'*-  ,'$  +'40'(-  +'"'*3-  26/#  )'(")  +').$(  5"%,/  .'4($  "/*3
 +'"'*3-  26/#  -/)%-  /$$  )'(")  39."#('8#  -.'&"#'  -%"&"-  5'1%8  ,-%*)-  ,-0+.-
 "4(3) -."4( '& — +'",%3/- +'8'%+- $*# 5"%&'"- +'*3 $.# +/ -*3"' 40,-%8-$ #),""
 .#+4- "2"–$. +'4'#), !+( ,(034 +,*'- "8–$. '/ 42034 +,*'- /$$) "'&"8 41,(.'#0 '/
 $) 2.1$ "/*3 5"%&'"- +'*3 $.# ,7* $. 91'4 43.5('$)+' -%8-- !( 0"8-) ,''%- $.
 5"0+.-- $* +/ '"2"$ $#0$ "/*3 !*' 45,1*(# !"#';- #'*".' 445"%<8(- 5"0+'.- +2()-

46.;8)(-–+"# +/%'-$ 9'8*#' '+)0# "8–$. -%"&"- $) 5"%<8(-
 -%")"  -%8-  48.-8"0.  -%8-  !"#$  47-%")"  -%8-  !"#  -4,#-  %&'"  5"%&'"  +'*3  0',
 +'*3  $.#$  "2.$#  !8'/#  %'()-  +'"'*3-  26/  $'&"4  +''-(-  +'$'.8  .'&"##  +/;#+(
 5"%&'" +'*3 %8(* #),"" 52/ ,7*"8$ .'-)$* ")84 2'1" +,*'- +#"",( -4"/' ,5"%&'"-

 '/% .;"$0+# 5"%&'" +'*3 !'6* ,5"6"%, '$ )" %)/ ,$$*- +/ .#'0 5"%&'" +'*3 0',$ 38 '1  37
.5"%&'" +'*3 0',$ 41 '1

.156 '(.# ,19 )"- $".$ ,+,-.'$.&# !""4.  38
.5"%&'" +'*3 0',$ 11 '1  39

 !6'-- )'(")- +46- /"- +"%0".- %)/ ,-."#+ "48( -46- )(+)($ +(""0 !* 5/ /$/  40
 +'*3 +2'08$ 63 '1# "+"#' ";%8 )'(")$ 6"%,- 56 '/% .5"%&'" +'*3 0',$ 19 '1# +46'.(-

.1924 ,5"%&'"
.5"%&'" +'*3 0',$ 53 '1  41

 #),+-$  "/)%  ;8)(-–+"#  "%';';;1-  "'&"8-  -#'6  !""4.$  .5"%&'"  +'*3  0',$  56  '1  42
 !*' 5"%&'" +'*3 0',$ (8)56 '1 '/% .%8(- $) '#"$–5'+ +$/) 5-"4"# ,5"4') 5"$'0")#

.(1992) 265 ,254 (2)'( 2"8 ,2$7 &"-"- !/+4. 6&-*/ 5&47"% "- ."0) 592/88 /".
.5"%&'" +'*3 0',$ 57 '1  43
.5"%&'" +'*3 0',$ 60 '1  44
.5"%&'" +'*3 0',$ 65 '1  45

.5"%&'" +'*3 0',$ (2)(/)60 '1  46
.5"%&'" +'*3 0',$ 47 '1  47
.5"%&'" +'*3 0',$ 48 '1  48



#,&/$4&,/),&5#6

!A4

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 %&'( '4"- %&'(-) '/ 5"%&'"- +'*3 $) -%8- -''-( '-).() 7*$ .2'( -"- /$ 5/ 9/
.%8(

 -3 6"%, 49."5"(+- %8(-” 6"%, /'- ,'44""4.$ #'),-' ,-%")" -%8-$ "%0".- 6"%,-
 '/ -."4( '& ;.($) -%8- !"6# 5""'&"8 5'$)+# #"'," /$ 5"%&'"- +'*3 $.# "* .#'0
 5"%&'" +'*3 +(""0 "* — +.2$ '"$. -"- /$' — -%8-- 2.'(# .2" /$ .#+4- 5/ (%'1"/
 +(""0 "* $$* .2" /$) "( $. 0% -).($ $,' ,-0"18# 2'/( 5&('& -3 6"%, .-%"&"#
 50.5"%&'"- +'*3 $.# /'- .#'+- "* .2" /$) 52/( $"2#-$ ,-4'2"4- -%"&"# 5"%&'" +'*3
 "8–$.  !-'  "#";0""#'1  !,#(  "8–$.  !-  '#"$–5'+  +/  ,"*'-$  #"",  .#+4-  "*  .#04  !*

51."#";0""#'/ !,#(
 -%*)- ,-%"*( !'6*) +'$'.8- $) "%,1(- !""8'/# -%")" -%8-( +$2#4 -8"0. -%8-
 -."2"–"/ $) -46-# %"*( !"2- .-%")" -%8-$ 91'4 6"%, -''-(' ,(%,'1 "2"–$. 0''") '/
 +'46'(- +'%"&" $) 5"%<8( 5"0+'.# %#'2( %)/* 0% +(""0 -%8- !*$' ,(%,'1-) 6 2&$
 .5"%<8( 5"0+'.# %#'2( "* .2" +"%,1(- -$'.8- .&#( %)/* 0%' 7/' 5"%&'" +'*3#
 -4",#(  "*  ,"*'-$'  +'"#";0""#'/  +'2#'.  $.  11#$  .#+4-  $.  '3-  -46--  +4.;  +/

52.5"%&'" +'*3 $) -('"0# 2'),$ %)8/ -"- /$ +"#";0""#'/

!"+)+, ")"* (2)
 +";1"$'8'4'( +"4""40 +'*3 $$** +(""0 ;4;8- $.#$ "* 5".#'0 $/%)"# 5";4;8- "4"2
 7)(# 54.;4;8- +)0# +)6- 2.'(( -$",+(- ,-4) 5"%). $) -8'0+$ 53'+/&(- $.
 +)%'8( -/)%- +$#0 /$$ ;4;8# +'('$6- +'"'*3- +/ $&4$ 52/ $* $. %1/4 '3 -8'0+
 2'(.$ $*'" 5%;# ;4;8- $.# $. :#'% ,;4;8 %8'- "* -4.;# ,-"/%- $;4 .;4;8- $.#(
 $.#  $)  +";1"$'8'4'(-  +'*3#  -."68  55.'$  5"."6(-  5"2.1-  +/  )'%2$'  '"+'"'*3  $.
 $) "'+4''*"$ '/ "'+."2""$ +'084 $* !"/' ,%8(- $. +;$,'( +'"%,/ -$";( ;4;8-

 ,"+'-( "'4") /$$ ,'4* $. %"+'- 5"%&'" +'*3 0',$ 58 '1 "* !"'&" .5"%&'" +'*3 0',$ 58 '1  49
."5"(+- %8(-" +""6'1# !*$ 52'0 5""0 -"-) %21-- +/

 !""4. ;(1957) 892 ,890 /" 2"8 ,*$%4 /,$* "- "6.& /#"(+0&."- $&(, 241/55 /". '/%  50
.20 '(.# ,4 )"- $".$ ,0/3'#2#6-

 1&"&37 !(4"%6 "4'; ;(1993) 27 ,10 (3)6"4)+- ("8 ,"6.& $#-) "- 5&+*"# (5–") /"+ '/%  51
.(1998) 174 !"*3$/& 1&4&6 ,1&"&37 - !"#"(*& !"-*. ,!"+9&"

.47 '18 ,8 )"- $".$ ,+() !""4.# "3',(- ;8)(-–+"# $) -""4)- '+;$,-# '/%  52
 >1&?.2!=/'3'(6-!7#)8(,% 345/87 /". ;1967–3"*)+- ,5";4;8- 0',$ (/)49 '1 '/%  53
 "- *$%4 1&")%1 &"-4& "+&69 7614/96 /". ;(1990) 65 ,45 (4)2( 2"8 ,2.+)" 1-",* "-
 ;("+&69 !""4. :!$-$) (2000) 733 ,721 (3)24 2"8 ,*$%4 ".2#6 "(&1") 4)&* - $/40+$
 (2005) 94 ,85 (2);4 2"8 ,@.3#'A(-/!+'.$(,A!;/)/-.A "- !"'-'(/ !)+ 2826/04 /".%

.(@.3#'A(-/ !""4. :!$-$)
.5";4;8- 0',$ 52 '1  54

.43 )"- ,190 '(.# ,19 )"- $".$ ,"4"1–%'; ;734 '(.# ,53 )"- $".$ ,"+&69 !""4.  55



!A8

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 +'"'*3 +/ %8( /'-) -2#'.$ .2'( -"- /$ "* -4.;# .()" /$ .#+4- 56.;4;8- %8(
 -.%*-#  $0)(  $*  !"/  +'"4'&",  +'"/%$  56'  ,'3  -4.;  ,"*'"  5/  9/  ,%,/  $)  ;4;8-
 !'#),# /#'" -%8-- -).($ +'.2'(- %1', ,+/3 5. 57.5')% ;4;8 $) -%8-- +$/)#
 $.#  $)  '+#';$  '018"")  +'";8)(-  +'/&'--'  5"2.1-  90"-$  %)/#  -;$,--  +.#

58.;4;8-
 $"2#-$ 59,;4;8 $) -8"0. -%8- .&"#) 6 2&$ -46- 5"0"4.( 54"/ 5";4;8- "4"2

60.5"%&'" +'*3 $) -8"0. -%8- .&"#) "($ -46- 5"0"4.(- ,5"%&'" +'*3 "4"2(
 (5".'#0' 5""4(3) -."4( "''& 5%0".# 5- ;4;8- $.# $) '+'*3$ 5"2('.- 5"2.1-
 +/ .4(") "4(3 -."4( '& $) 2.1 !"2# +#)'"- -/*%.-( )0#$ 6'-4 61.5""81* 5"2.1'
 +'%8- .4("' !"2-–018 !+( 5. '80'+$ 14*"") .'#0 -."4( '& $) 2.1 62,-%8-- 7)(-

63.;4;8- $.#$ -%8-- -).( #1-) $.'8# 5"034- !"6# "81* 2.1' ,+'"2"+. +'4)4

1"+4/.1&9+.4 )4+

!"#$%" &%'( ")"* (1)
 5"%&'" +'*3 $) -%8- -+).4 5/ -$/)- "* 5".#'0 +"%#-–+'&%/# 5"%&'"- +'"'*3 "4"2

 /$) 40 *$%4 %&*/ !"2#"*"6 /#- "- *$%4 &-&+4 "2%(* &-$ 2207/01 (/"+ "3',() /"+  56
.(20.3.2005 ,51%'8

 /$) ;4;8 +%8- !"6# ;8)(# /$' %)'. +""). $) -$".# -4.#'+( $"2#-$ ,+/3 .5)  57
 #6/  +'4.$'  .#+4-  2&(  #$–5'+  %1',  $.  2($$  +'"').  -$/  !".(  +'"/%  5)  ,5)%4
 ,5614/95 ,5768/94 /".%# -.#04) "91'4- 2'1"-" +)"%2 $. ,+')"6- +,/ "8–$. ,7*
 !/&) "- ++/ ;*$%4 /3"+9 "+9&*& !"+74. !&+&( "- /9(/& +&9" .&4" #+#"#)#. 993/96
 !&$+( "+9&*& !"*&42. 2%(* ") "- *$%4 #"'$2( 1&")%1 +1. ;*$%4 !"'24*& 1&-&3*

.(1998) 289 (4)#4 2"8 ,*$%4
.804 '(.# ,19 )"- $".$ ,!(2"%8 ;7 '(.# ,2 )"- $".$ ,#+.#",#$. !""4.  58

 $"2#-$ ,+/3 .47 '18 ,8 )"- $".$ ,+() !""4.# "3',(- ;8)(-–+"# $) -""4)- '+;$,-  59
 .(#$–5'+# ,-).($) -."2" /$$ 5"%&'" +'*3 $) -8"0. -%8- .&"#) 6 2&$ +4+"4- -46--(
 '3 -46- .-3 %(/($ (1)(/)1# '1 $".$ '/% 5"%&'" +'*3 "#6$ -8"0.- -%8-- +46- !""4.$
 -3 !""4.# !"2$ .5";4;8 "#6$ !-' 5"%&'" +'*3 "#6$ !- ,+"%#-–+'&%/# !"2# +(""0 -4"/
 !"#  ,5)  -48(  "4"("4#  ;8')-  -3  !""4.#  .-3  %(/($  (#)1#  '1  !$-$  '/%  +"%#-–+'&%/#
#&5SI&5#YGLU&5SLSF#Q&JGLJ#SLXISL2G5GLJ#SL#JDG#GTIHQG&L#/H55TLSJU :'%81$ ,%+"-

.4"d4%#N!=="O
.14 )"- $".$ ,0',$ 48 '1  60

 -."4(–'&  7%2#  2.1$  .#'+-  "/*3  -%8-  $.  -."#+#"  :5";4;8-  0',$  (/)183  '1  61
".5""'&"8$'

 0',$ 75 '1 +%61(# -.'#;- '+'*(1( +.#'4 "4(3 2.1 0"4.-$ ;8)(-–+"# $) '+'*(1  62
.'+.2–$'0")$ -4'+4' ,1984–2"()+- ,[#$')( ,1'4] ;8)(- "+#

.877 '(.# ,19 )"- $".$ ,!(2"%8 '/%  63



#,&/$4&,/),&5#6

!A9

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 52/ ,!* $. %+" .%8(- $) '2"&( 66!'23# '/ 65-."2"# '/ 64-4''*# ,$$** ,-"'$+ -4"/
 %)/ ,!" J%%.&%!5, 3 +*$- /"- 7*$ +,/ -(6'2 67.#$–5'+# $.8 5/ 9/ %8( #),""
 /)'( +'#"14# -+).4) -%8- $) %)0-# ,+"%#-–+'&%/# !'"$.- ;8)(-–+"## -4'2"4
 9$/* #$–5'+# -)*% K++?Z+67E 68.#$–5+ )*'% "2"–$. -%8- ,'4""-2 ,%(/(# !'"2-
 +'*3 $) -%8- 7'+ 5"4'$18- +/ %&"" %)/ !%&"( "$""481–%0'0” "4'$18 +'/( )(,'
 5"4'$18-)  "8–$.–9/  "*  .#0  +"%#-–+'&%/  $)  !'"$.-  ;8)(-–+"#  .5-#  5"%&'"-
 +'*3  $)  -%<8($  K++?Z+67E  -*8-4  5"4'$18-  +/  -0'')#  ,#$–5'+#  -"2"–$.  ')*%4
 +'"'*3 +$.#$ 5$)$ K++?Z+67E $. "* !'"$.- ;8)(-–+"# .#0 ,5/+-# .5-# 5"%&'"-
 -+).4 -)"*%-) 9/ .5"%&'" +'*3 0',# .'#0* ,5,000$ $) 71# "%';';;1 "'&"8 5"%&'"-
 ,''%- #')", !'6* ,"'&"8$ +"8'$, 7%2# )(+)-$ !'*4$ ;8)(-–+"# /&( /$ ,#$–5'+#

69.900$ $) 71# 5"4'$18- +%"*(( "($'6-
 5"%&'"  +'*3  0',  ,5"%&'"  +'*3  %8-  .#+4-  "*  ;8)(-–+"#  $)  -."#0-  !+4"-  5.
 %8(- $) 91'4 ,''% $*' ")((- 034- !"6# "'&"8 (1) 70:.#'+$ +'(""0- +'8'%+- +/ .#'0
 -."4( '& (3) 72;"%';';;1 "'&"8 (2) 71;")((- 034- $) '#')", +.# !'#),# /#'- /$ %)/
 76.-%8- 5-"#6$ +4.;4 %)/ 5"1*4- $) 75-2()- '/ 74;'$", '&' 73,+"2"+. -%8- 264

77..#'+- "2"$ 5"%<8(- 5"1*4- +%"1( $. +'%'-$ 56 "/)% ;8)(-–+"#

#!9#/@C@R@#/+`h6*>E7#-,.#M*7(6-6h#c%"# N!="=Of#Y1';#<@# C(Z(??dM-#R-??(#I(-?7h :'/%  64
#/+@F#5+@F#A9"#T@R@#!=!#N!="!Of#X*7m>(6-?.#Q1]@#/+@F#S,'@#<@#Y-h?+6#Q1]@#/+@F#S,'@F#9B8

.X@A.#!!!B#N!=94O
.&?](67#G@#Q6*'(F#S,'@#<@#5(7m,(6F#38%#X@#R1``@#A9!#N!=9"O ;5) '/%  65
.5*.Z-h#50>@#/+@#<@#W*6;)'E,(*.(6F#38!#X@#R1``@#A9A#N!=9"O :'/%  66

#Qh(#<@#5*7'E(??F#38%#X@A.#%84#N!=89Of#I+h#Ge`+67#/+@#G)7-]?*)E:(,7#+0#b-.1mF :'/%  67
#M*('E7(,)7(*,F#Y?-';#S,'@F#&@2@#<@#/+?1:]*-#Y6+-.'-)7*,>#Rh)7(:F#S,'@F#3B"#X@#R1``@

.!!"8F#!!3!#N!=9BO
 !"  :!$-$)  X@#K@#K++?Z+67E# /+@# <@# /+,7(:`+6-6h#&67)F# "%%#T@R@# AA9# N!=3AO  :'/%  68
#D-6:)F#S,'@#<@ :'/% ,+#%'.( K++?Z+67E -+""- '# 56 %)/ ,--3 -%0($ .J%%.&%!5, 3O

.(!" J%%.&%!5, 33 :!$-$) X@#K@#K++?Z+67E#/+@F#!4"#X@#R1``@#%9%#N!=39O
.Y+*))+,#<@#Y-,*-,#M7.@F#A9B#X@#R1``@#A.#!B#NABB"O :'/%  69

 !8#T@R@/@#cc3B!d3!B#N!==%Of#C(00#J++?(F#='@08".. 7. G*622–9%/" R6/)*, 34*.: :'/%  70
.+," 9'0 %4 9"@":)"/F#A=#SLW@#M@#IGb@#%48F#%8A#N!==3O

.!8#T@R@/@#c3B%N]O#N!=89O  71
.N'O3B% '1 ,5)  72

.3BA '1 ,5)  73
#R+,h#/+6`@#+0#&:(6*'-#<@#T,*<(6)-?#/*7h#R71.*+)F#S,'@F#%4%#T@R@#%!8F#3B"N-O '1 ,5)  74

.N!=9%O
.!8#T@R@/@#c3B"N]O#N!=%9O  75

 Q-1?# R@# HZ(,)F# 3@0%64:@"45 -!%*":6!"/ ;4:"! 5," =%01!)(,5 G*5: +,"  :'/%  76
.=%4/5)565)%4'. 34!!@)5)"/F#!%#DHXRJI&#M@#IGb@#A!!F#A!"#N!=93O

.X+6.#5+7+6#/+@#<@#Y#\#D#R1``?hF#S,'@F#4%4#X@#R1``@#=83#N!=94O :'/%  77



!A=

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

!"+)+, ")"* (2)
 '/  )(+)-$(  ,%&""$(  5"%,/  .'4($  +'*3-  +/  '"$.#$  0"4.(  ;4;8-  +"%#-–+'&%/#
 ,+"%#-–+'&%/#  56  78.-4)  5"%).  $)  -8'0+$  ;4;8#  -('$6-  -/&(--  +/  %'*($(
 -%8-  .%8-$  -4''*  +'#"",(  !4"/  ;4;8  $)  -%8-*  +'3,4-  +'$'.8  ,$/%)"$  -('2#
 .;4;8- +'2'/–$. -."2" $* /$$' !'=*(–/$ !8'/# ,"%(6$ +.2-–,1"-# +')."-$ -$'*"
 ;8)(-–+"#  79.5""'&"8-  -#'6  +."#0  +.#  !'#),#  5"/#'(  -4''*'  -."2"  ,+/3  5.
 .#04) 5'*1-( -)'$) "8 2. 5""'&"8- 5'*1 +/ $"26-$ ,;4;8 +%8-$ -."#+# ,"/)%
 -%8- $) 5"#&( +(/'+ .#'+$ -3* $26'( "'&"8 +04.- 80.-%8-- !"6# 7%.'(- 5'*1*

81.!'23#
 !'"2- #$# +'2('. %)/ +'#"14- -$/ — 6 2& "2"–$. -%8-# +'01'. '"+'#"14) -%0(
–+'&%/  $)  !'"$.-  ;8)(-–+"##  !'2"4  %)/  82,$%&'()'*  $)  -%0(-  /'-  — %(/(#

 $)  %)0-#  -3  6'1(  +'"&/';"1#  !'(;-  ")'0-  +/  2,  !8'/#  6"&(  -3  -%0(  .+"%#-
 5"4%&"( -/'#+ +."%3$ 5"%")*( #$–5'+# ')*% 5"/4'.(0 5"%*'( .;4;8# +'*3 +%8-
 $$* %)/ ,'(&. %&'(-( 0$, 0% -''"- ;4;8- .%&'(# +'('$6- ;4;8 +'"'*3 '%8- %)/
 5",''%- +/ 0$,$ 2&"* -+""- ;8)(-–+"# "48$ -2(.) -$/)- .5"%,/ 5"#% 5"#"*%
 +%8- $. '.2" /$ 5"%*'(-) 9/ "* .#0 ;8)(-–+"# .%&'(-( 5"/4'.(0- 5"%*'(- $)
 ;4;8- +'*3$ 1,'"(- 5-",''%# 0$, '+'/ ;4;8- $.#$ #")-$ 5-"$. -"-" ,;4;8- +'*3
 14)/ $) !'%+8 6"&( %)/ ,-3 %(/(# .&'(- #'#%.- $$*$ -('2 -3 !'%+8 .-%8'-)
 $;4- $;'( .#+4- $. "* .#04 2'. .1*4# %+'" !;0- 0$,- $.#$ ##%'.(- $3-/ "&&)
 +/ %"#.-$ '"$. -"-" ,+/3 +'/%-$ $'*" '4"/ /'- 5/ .5",''%# 0$, '+'/ '-( +'/%-$

..#'+- "2"$ 5",''%- $*
 "''&  +'.&(/#  +"%#-–+'&%/#  5""$%28-  ;8)(-–"+##  -8"*/$  5"4+"4  5";4;8
 +%8- !"6# +'8'%+- $) !+%;( ,"$$* !8'/# 83."81* "'&"8' (5""4(3 '/ 5".'#0) -."4(
 ,-%<8(- +'$".8-( -/&'+* '(%64 %)/ 5"034- !"6# ;4;8- $.# +/ +'&8$ 56 !- ;4;8
 +'.&(/#  -).4  ;4;8-  $.#$  5%64)  034-  !"6#  "'&"8-  84.+'"2"+.  +'%8-  .'4($  56'

."3#T@R@/@R#c!3%#N!=9AO  78
#X?+6*.-#Q6(`-*.#Q+)7)('+,.-6h#G.1'@#Ge`(,)(#Y.@#<@#/+??(>(#R-<@#Y-,;F#3A8  :'/%  79

.T@R@#4A8#N!===O
."3#T@R@/@#cA9%#N!=3AO :'/%  80

 .W*';(hP[+E,# /+6`@# <@# S,7(6,-7*+,-?# J-`(76+,*')# /+6`@F# 8!B# X@A.# "A=# N!=9"O  :'/%  81
 5""'&"8# -/")4 "2"$ /"#-$ -*"%& -4"/ ;4;8 $) '+'80+$ %)/# 5"(+ %8( $) '+'.;

.G,7(6`6*)(#50>@#/+@#<@#RE-;()`(-6(#/+@F#!%!#X@A.#=!4#N!=%%O :'/% .5"")4'.
#W+Z->*-'#5-,10-'716*,>#/+:`-,h#<@#5*,,()+7-#5+?*,(#Q?+Z#/+:`-,h#A"3  :'/%  82

.(!" $%&'()'* :!$-$) T@R@#4%!#N!=!3O
."3#T@R@/@#ccA9!F#A9"dA93#N!=%4O  83

 Ih-,#D@#/+?(77*F#=%@@"45 — B")5,"! F%%: O4%!! T':: +," N":"!'. =)!*6)5M/ :'/%  84
 $"*)/)%4 +% ?.)@)4'5" +," "G:7"!/" 342"!"4*"" )4 J)..26. 342!)4("@"45 $"5"!@)4'5)%4/



#,&/$4&,/),&5#6

!"B

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 +'%8- +."4( 85.-%8-- "2"–$. 5%64) 034- +/ 5$'-- 5'*1$ 5"$#6'(- 5""0"34 5""'&"8
 "''&'  !"2-–"*%'.  $)  -,%;-–%*)#  #'",  ,5"")4'.  5""'&"8  +'.&(/#  +").4  +'"2"+.

86.+4'=*( -%8- $) 5"%0(# #'%–"8–$. ;8)(-–"+# "2"–$. 5"4+"4- ,-."4(

($!"$/%)3+ ($%-,. !"!8 .*

2.+)"4 ).+

"--' (1)
 6"%,* ,%*(- 0',$ 34 9".1# .'#0- 0')- +40+ $) $$*- 24 1*4 +%"*( $. $, $/%)"#
 +'$.#- ,9".1- $) '"/4+ /$(+-# 87.'$ )") -(( %+'" %"#.-$ $'*" 52/ !"/) $$*$
 1*4-) 9/ ,+/3 .5""%'0(- '"$.#( .08'( 1*4- 7* "2"–$.' ,-4'0$ +"40'( 24- 1*4#
 /'&($ -2.'4 0')- +40+ .'"$.# '4"/) "( "2"–$. -4'0- "2"$ ."6-' 5"$.#- "2"( /&"
 +#'; !"# — %,1(- !',;## 1%;4"/- !"#$ !""40- +'"'*3 !',;## 1%;4"/- !"# "'/% !'3"/
 !"$;$;"(#  9;')'  ")8',  %,1  %)8/$  -%;(#  —  %,1(-  "*%'&  !"#$  "%'0(-  5"$.#-

88.!-)$* +'0"2#' +'%"0,# 7%'& /$$ 7*$ '2.'4) 01. +'('0(#
 #$–5'+  ,-%'(+  5-  0')-  +40+  $',+)  "2*  5""0+-$  5"*"%&)  5""%0".-  5"/4+-
 7$-(#' %*((- $) '6'1( 5"1*4 +%"*(# 01'.) "( "2"–$.) ,'+8 0') "/4+# -)"*%'
 #"#1  /0''2  #14  '44""4.#  !'"2-  3*%(  +/  -''-(-  "/4+-  ,+/3  5.  89.($"6%-  5"01.-
 %)/#  ,"4,'%  !""40  $.  -$,  -4"/  0')-  +40+  "*  !.;4  .,-  $3-  -"-"  1*4-)  -)"%2-
 ,4'(- !"# -4",#( %*(- 0', $) '4')$ ,!*/ 90."24 1*4" ,4'(- +%26-# $'$* '4"/ -3
 $.  0')-  +40+  $)  -+$',+  !"#  -4,#-  %'&"$  "2*  ,"24  1*4” ,4'(-  !"#$  "!"$;$;"(”
 "4,'% !""40 +'"'*3 ,+'"%';6"$#'/ +'"'*3 ,!".0%0( $. -+$',+–"/ !"#$ 5""),'( 5"1*4

#$%"/ B%5 G.."7)'5" 5," T6!:"4 %4 G**6/": -'5"45 342!)4("!/F#!#RGJHL#D&MM#/SI/TSJ
.IGb@#A4=F#A8"#NABB3O

."3#T@R@/@#ccA9%dA93#N!=3AO  85
#"3#T@R@/@#cA9%#N!=3AOf#a,+66dY6(:)(#Rh)7(:(#X1(6#L17m0-E6m(1>(#2:]D#<@ :'/%  86
#W-,-#/+6`@F# "9"# X@".# !""8# NABB%Of#K*??*-:#X@# M((#\#M-Z6(,'(# Q@#/+>)Z(??F# SSSF
 ;4:"!/5'4:)4( '4: G::!"//)4( 5," ;42')! $)."@@' =!"'5": 81 5," $%*5!)4" %2 J)..26.

.-'5"45 342!)4("@"45F#%!#DHTRJHL#M@#IGb@#"="#NABB%O
.1 )"- $".$  87

 ,"012; 26 +*"%.# 5"3',- "0',$ )'%"8) 717—677 %&0' 6$3)1 ,+3*/ #&6 %"(3 $""/ '/%  88
 56 '/% .(2003) 659 ,651 ,632 (2)34 2"8 ,4$/+. 12)** "- 5%-3 2568/97 /"42 ;(1987
 (2)3* 2"8 ,!"2"4&*&'&.2 /+46 "- :""+')-7&+ 716/72 /".# !'34%# ;8')- $) '"%#2 +/

.(1973) 712 ,709
.284—281 ;277—269 '(.# ,26 )"- $".$ ,!62 '/% -#,%-$  89

.24 '(.# ,4 )"- $".$ ,0/3'#2#6- !""4. ,-(6'2$ ,'/%  90



!"!

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 +&'#0$ 7""+)(- ,0/3'#2#6- !""4.# "3',(- ;8)(-–+"# +/ )(") -3 $4'"&% 91.-('2*'
 $) 54""4. "* -/%4 ,+/3 5. 92.0')- +40+ $) -+$,- +'%)8/ -+,24 5-#) 5"%0(-
 +'"'*3  6  2&$  +'40'(  '#)  24  1*4  +%"*(#  /$'  ,"4,'%  !""40  +'*3  $)  -%"*(#  5"%#2
 %)/ ,+() !""4.# "3',(- ;8)(-–+"# $) -4')/%- '+;$,-( -$'.) "8* ,"4,'% !""40

93.+'#"14 !+'/# 0')- +40+ $) -+$,- +/ +%)8/(

").%#/ 0"")1/ ")"* 0"2- 1%3/ &)1& 0"2 4."/ (2)
 ,!"2–"018  -(*#  %'(/*  -+$.  "4,'%-  !""40-  "4"2  !"#$  0')-  +40+  !"#  1,"-  +$/)
 +/  %"3,-$  ;$,'-  -3  -%0(#  94#+()  !""4.#  !'"$.-  ;8)(-–+"##  !'"2$  -."6-  9/'
 !8'/# "* 9/ — 5"*1- ;8)(-–+"# "* -/%4 5$'/ ,"3',(- ;8)(-–+"#$ -%3,# !'"2-
 $. +%#'6 0')- +40+ "* "3',(- ;8)(-–+"## ;83 ;8')- $) '+."#0 5. — .(+)(
 '#'%#  3*%+-  -3  !""4.#  !'"2-  .(5"%&'"  +'*3$  .6'4-  $*#  +',8$)  "4,'%-  !""40-  "4"2
 +/%'-  !"#  1,"-  '-(  /"-  !'"2$  -+$.)  +"%0".-  -$/)-  .-$/)-  $)  "4'"2-  %')"(#
 !"2*  96,%*(-  0',$  34  9".1  +/%'-  !"#$  ,"8"&81  !"2*  95,5"%&'"  +'*3  0',$  7  9".1
 ,5"%&'"-  +'*3  $.#  $)  ')'*%  +03,#  !-  +'%<8(-  +'%"&"-  "*  +.#'0  -4')/%-  ."$$*
 +.2$ .0')- +40+ "/4+# )*'%- "2"$ +%#'. -%"&"# +'$.#- "* +.#'0 -""4)- '$"/'
 7 9".1 +/%'- $) -4""4. .+'/%'-- "+) !"# -%"+1 $* !"/ ,";43%8' );"'2 5"2('$(-
 $.# $* '(* 7/ ,5"%<8(- 5"0+'.# +"4')/%- +'$.#- +/ .'#0$ /"- 5"%&'" +'*3 0',$
 +40+ "/4+# )*'%$ '4""40 +/ 2"18-$ $'$. "4,'%- !""40- +'*3 $.# 56 7* ,%,/ !""40

97.0')-
 /"-  5"%&'"  +'*3  0',$  7 9".1  +/%'-  "*  .#04  "+&+,  !""4.#  ,%'(/*  ,+/3  +('.$
 -+'/$ 98.%*(- 0',$ 34 9".1# -.'#0- 0')- +40+ $. +%#'6- ,+2,'"( -/%'- %26#
 "3',(-  ;8)(-–+"#  ."6-  ,0')-  +40+  $)  -+$,-  +'%)8/  +/  -,'2  %)/  ,-/&'+
!""4.# :+() !""4.# !'"$.- ;8)(-–+"# +;$,-$ 5"%,'/( 5+)'$) ,!"2–"018 -)'$)#

.691 '(.# ,88 )"- $".$ ,%"(3 '/%  91
.24 '(.# ,4 )"- $".$ ,0/3'#2#6- !""4.  92

 ,+()  !""4.#  "3',(-  ;8)(-–+"#  $)  -4')/%-  '+;$,-#  ;83  ;8')-  $)  '"%#2  +/  '/%  93
 1+46 11080/03 (5–" 5'$)) /"+ ;714 '(.# ,88 )"- $".$ ,%"(3 ;5 '(.# ,5 )"- $".$
 56 .(+)( 7* .(6.10.2005 ,51%'8 /$) "6.& *$%4 /-(&. 5,.&+ "- *$%4 7;+7B.$#"2#$

.6 )"- $".$ ,+() !""4.# !'"$.- ;8)(-–+"# +;$,-(
.5)  94

.5"%&'" +'*3 0',$ 48 '1 5'"*  95
.5 )"- $".$ ,%8) !""4.  96

.89 '(.# ,18 )"- $".$ ,);"'2 ;(2000) 366 6 7%* !"+9&" 1&"&37 "-", ";43%8 -%) '/%  97
.3 '(.# ,1 )"- $".$ ,"+&+, !""4.  98



#,&/$4&,/),&5#6

!"A

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 +'*3#  '01.)  100,+()  !""4.#  "3',(-  ;8)(-–+"#  $)  -""4)-  '+;$,-#'  990/3'#2#6-
101.;4;8# 01.) ,#+.#",#$. !""4.#' ;5"%&'"

 0&" -0"&"–+"# 102.#&+, "- +0"9-, !""4. /'- -$/) -+'/ -$.() 91'4 !""4.( -%0(
 +$.# ,!('/- $) '+4($/ .%6"&42 0,&" !('/- +/( "2'%(4” $18- $) 5"%<8( 5"0+.-
 -)"6-  !*(–%,/$  .5-#  -+*3  9/'  ,-0"&"-–+"#(  5""'&"8  -.#+  ,$18#  5"%&'"-  +'*3
 -"2"$ 0+.-# +'$.#- +%#.-$ $18- $) %8( 0+.- )*% %)/ +'4('/ !81/ 264 -."#+
 ;8)(-–+"#$ !'"2- +/ #")- !'"$.- ;8)(-–+"# 103.5"%&'" +'*3 0',$ 7 9".1 $) ','*(
 ,'*( 5"%&'"- +'*3 +$.#$ 0+.-- +/ %"3,-$ "/)% -"- /$ 5/ !,#") +4(–$. "3',(-

104.5"%&'" +'*3 0',$ 8 9".1
 "* (0',$ 60 9".1#) '.#0' ,-4'2"4- -"6'1$ 5+.2 +/ '4+4 5"%&'" +'*3 0', ",14(
 0+'.- +1"8+ $) +'%)8/$ 9'), -"-" /$ 0')- +40+ "/4+# %8( 0+'. )*%) 52/
 ,"%,1( '4"/) )'(") '# +').$ 7")(-$ "/)% -"-"' ,5"%&'"- +'*3 $.# "2"–$. %8(-
 %)0-# +'/%$ !""4.( .%*(- 0',$ 34 9".1# 5".'#0- 5"/4+- $) 5+'/$(+-$ 9'8*#
 +'%'-$ ,5"%&'"- +'*3 $.# +)0#$ ,"/)% ;8)(-–+"# "* 56 '.#0 0',- ",14( "* -3
 $.# "2"$ — 0')- +40+ "/4+# '2(. /$) -$/ — 5"%<8(- 5"0+'.# +'$.#- +%#.- $.
–2, #'#%. $$*) ;8)(-–+"# $) '+.2–$'0") "8–$. .#0"") 5'$)+$ -%'(+# ,+'*3-
 -$'.8 $* +""). '/ 5"%<8(- 5"0+'.- $) -2()- +%)8/(- -/%'-- 2&# ,+/3 .("22&
 %8(- 0+'.# +'$.#- +%#.- "* /'- ,%#1-- "%#2 "8–$. ,-3 %21-$ 0'("4- .5-# +%,/
 0+'.# $8;-–0$, 0% 5-#) 5"#&(# -%"#1–"+$# +'"-$ -"'). 5"%&'"- +'*3 $.# "2"$
 #'#%.- $$* +."#0 $) 7%2# +*$$ "'&% "* /"- '4+.2 105.5"%&'"- +'*3$ 1,'"( %8(-
 +"",2 7'+) 6 2& "2"–$. -%'(+#' #$–5'+# -)"*% $) 5"#&(# 56 $'," %)/ ,("22&–'2-)

.+'%,/ "4,'% !""40 +'"'*3$ 1,""+-# 56' (0')- +40+ +$,- $) +'%)8/-

(!%-.)($/%3- %-&

 +00',( -4"2( $*' ,+"%#-–+'&%/# +"+4"2( -%21-$ !'+4 #'46 )'*% $) /)'4-) 9/
 +/  5"(/'+  5""+4"2(-  5"0',-  "+'-(  !8'/#  "*  %('$  !+"4  ,-$)  -"0',  +/  -3  /)'4#
 /$$  '"$.#(  ,0$4  1*4  '#)  #&(#  "*  — "$/%)"-  !"2$  2'6"4#  — 5".#'0'  106,T//–-

.4 )"- $".$ ,0/3'#2#6- !""4.  99
.8 )"- $".$ ,+() !""4.# "3',(- ;8)(-–+"# $) -""4)- '+;$,-  100

.10 '(.# ,2 )"- $".$ ,#+.#",#$. !""4.  101
 "- +0"9-, 774/01 (5–" "3',() 8"- ;(23.3.2005 ,51%'8 /$) +0"9-, "- #&+, 2312/02 /".  102

.(#&+, "- +0"9-, !""4. :!$-$) (29.1.2002 ,51%'8 /$) #&+,
.1 )"- $".$  103

.13 )"- $".$  104
ZZZ@]*1@-'@*?^]-6d(d?(-6,^:(.-^  ,2003–2"1)+-  ,5"%&'"–+'*3  0',  %"*3+  '/%  105

.'+`h6*>E7)@`.0
.T@/@/@#cAd%B"#N!=89O  106



!""

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 "/)% 5"$.#- ,5"$.#- +(*1- /$$ '4*)($ '/ '%*'($ -14( ,0'$-' ,5"$.#- +(*1-
 ,+/3 ;/&(4 1*4- "( "2"# -$/)$ %)0 /$$ '+#)- +/ )'%2$' 1*4- %,/ #'0.$ $$**
 !*$' ,+"$"$8 -$'.8 -4"- -#<46) /"- 7*$ -#"1- 107.#$–5+ '4"- ,0'$-( )*'%- 5/ 9/

.#'46- )'*%# !""40 +'*3# #46- +/ +'*3$ -$'*" -4"/
 .(<+*.#7*7?()  -$;#  +'$.#  +'*3  $.#  '4"-  +'*3-  %"#.(  2'.  $*  !'*4  $".$  %'(/-
#<+*.-]?()  $';"#$  +4+"4-  +'$.#  +'*3  $.#  52/$  "*  .#'0'  7")((  108T//–-
 )"  —  -%"*(-  +/  .&#$  "%'0(-  5"$.#-  !(  ,'*–"'8""  '"2"#)  "($  ,$)($  —  (7*7?(
 !"#'; %)/* ,T//–- "8–$. ,!*$ 109.-%'(+#' #$–5'+# )*'%$ 90+ !""40 %"#.-$ ,'*-
 ,#$–5'+# %,/ )*'%$ 5-# +'$.# %"#.-$ $'*" )*'%- ,%*( +01. +'.&(/# '%#.'-
 -/,(-$ -%'(+# -+""- -%#.--) '/ 110,)*'%- $) '+'-3$ %)/# -('% %"#.(- 5/ 9/
 -%#.--) '/ 112,"!('3( 1"1#” $. -"-+ -01.- "* 5*1'-) '/ 111,-2#'* /$ 7)(-# %)/

113.!")4'.- 0', +,+ -#<46 $) +"$"$8 -%<#.* +%*'(- -(%( $) -/&'+ -+""-

-$-%, !"!8 .+

2.+)"4 ).+

 .6'4#  +'%,/-  +'"'*3-'  +'$.#-  +$/)#  -.%*-  "$$*  %'&"$  /"-  #'#%.-  "4"2  +%;(
 5"81'+"( ,5"##%.+( 2,/ $) '"1*4 5-#) 5"#&(# ,+";%8 +'$.## 5"03,'(- 5"1*4$
 +'.&(/#  2,/  $)  '"1*4  '4')  5-#)  5"#&(  +'#%$  ,%,/  $)  '"1*4  5.  5"63(+(  '/

 a-6(,#JE(6()-#Y16;(F#345"!4'5)%4'. +!'4/2"!/ %2 I5%."4 =6.56!'. -!%0"!51: I,%6.: :'/%  107
#+,)"7"/ =%45)46" 5% T"4"!5 2!%@ $%@"/5)* >'&/ N'7%!)4( T%4' N):" -6!*,'/"!/V#!"
#MHU@#M@&@#SLJjM#\#/H5Q@#M@C@#%A8F#%%4#N!==BOF#-,.#7E(#6(0(6(,'()#7E(6(+,f#88&#/@C@R@
#R-?()#cA"A#N!==%Of#M&KIGL/G#&LWGIRHLF#HL#JDG#TLSXHI5#/H55GI/S&M#/HWG#344d349

.58—57 '(.# ,26 )"- $".$ ,M(<:+6( '/% !* ;NM-6h#M-Z6(,'(#(.@F#!=9!O
#J+1'E#+0#/?-))#M(-)*,>#<@#5(6'(.()PY(,m#/6(.*7#+0#/-,-.-F#S,'@F#3==#&@A.#44! :'/%  108
#N!==!Of#G<(6(77#<@#T@R@#X*6(#S,)@#/+@F#43"#R@K@A.#=%9#N!=9"Of#K(?'E#<@#/-h7+,F#"=3

.R@G@A.#%=4#N!==BO
 T@/@/@#cAd%B"N!O#N!=89Of#+%6*, %2 =.'// >"'/)4( 7. R"!*":"/–T"4W =!":)5 %2 :'/%  109
#='4':', 34*.#3==#&@A.#!44#N!==!Of#S,#6(#/+-)7#J6-.*,>#/+@F#S,'@#/@&@H6@F#8%%#X@A.

.494#N!=9%O#*]*.
#/E-6?()#G<-,)#Y5KF# S,'@# <@#K*??*-:)F# "=3#R@G@A.# 43B# N!==BOf#T,*7(.#I+-.  :'/%  110

.5-'E*,(6h#/+@#<@#C-)`(6F#349#R@K@A.#A%A#N!=89O
.Y61:?(h#G)7-7(#<@#S+Z-#Y((0#Q6+'())+6)F#S,'@F#/@&@J(e@F#8B%#X@A.#!"3!#N!=9"O :'/%  111

@109 )"- $".$ ,34 !" =%'/5 +!':)4( =%., 34*@ :'/%  112
#R1]16]-,#5+7+6)F# S,'@# <@# R7-7(# X-6:#517@#&17+@# S,)@# /+@F# A49# /-?@I`76@# !4  :'/%  113

.N!==BO



#,&/$4&,/),&5#6

!"%

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 !+"4 '4"/) !8'/# !"$;$;"( "1*4 #'#%. 115,!"$;$;"(- 0', "8–$. 114.%,/ $) '+2'#.
 5-#) 5"#&(# '"8$) ,"1"1#- $$*- +/ .#'0 0',$ (/)4 9".1 .)2, 1*4 %&'" -2%8-$
 52"%8-$ %)8/–"/) '/ ,%&'4) )2,- 1*4# 5+'-3$ %)8/–"/) 7* !"$;$;"( '##%.+-
–"+$# +'/&'-# '/ %"#1–"+$# 034# 7'%* %#2- 7/ 52"%8-$ !+"4) '/ 116,"%'0(- 5#&($

 .#0"" +'$.#- 1,"' ,5""%'0(- 5"$.#- $) 1(1&)* 1&2%4# )2,- 1*4- -"-" ,+'%"#1
 ,"%0".- $$*- +/ (#)4 9".1# .#'0' 7")(( 0',- .%'#",- #%. !"$;$;"(- "'') "8–$.
 1*4# +'$.#- .#0"+ ,5"22&- 2,/ $) +"%0". -('%+ %+/$ !+"4 5-#) 5"%0(# '"8$)
 +'$.## -*3" 1*4- %0". +/ 5"''-( '"$;$;"() "( :$8;-' %0".- !,#( "8–$. )2,-
 "4"2 "* .#'0 (6)4 9".1 .'"$;$;"( $) 5""'') +/ %,/- 2&$ 5$)$ '"$. -"-"' ,1*4#

.5"22&- !"# 5*1- 5""0) 5'0( '$'," /$ #'#%.-
 -2'#. "* .#'0' ,5""),'( 5"1*4 $) 5#'#%.$ %#.( %21-- +/ #",%( 0',$ 6 9".1
 +/ '/%" ,%('$* ,!"$;$;"( #'#%.* #),"+ %,/$ 7"")- 1*4 $) '2'#". 7'+ -.0)'-)
 -/"#- 1*4# -.0)'-) -2'#.- 5-#) 5"#&(# !2 9".1- .!"$;$;"(- "'')* -2'#.- "'')
 "'4")$ -(%6 /$ 7/ 1*4- +/ -,"#)- -2'#.- 5-#) 5"#&(# 01'. /'- !"/' ,'"'4") "2"$
 117.;8)(# /$' %)'. +""). $) 5""$$*- 5"4"2- "8–$. -$/ 5"#&( %'+8$ !+"4 .'8'6 1*4#
 +#,%- .+'"'*3 $. (6–' 4 5"8".1 +'/%'- !-"4"#') 0',- +'/%'- +/ $",( 0',$ 13 9".1

118."4,'% !""40 $. 56 #'#%.- "4"2 $) 5+$,- +/ +%)8/( '3 -$',+
 $,- "4""40- %21-- .#'#%.# 5@)A/- +$/)$ '+'1,""+-–"/ /'- 0',# "%0".- %1,-
 5. #–( $36) 1*4 63"( / 5/ ,%('$* .5@)A/ "$'0")( !";'$,$ 5$.+( #'#%.- "4"2 "8–$.
 5. #$–5'+# 63(+- / $) '1*4 '#) -%0(# $',") -3$ --3 %21- 5-"$. $'," ,%,/ 1*4
 -).($ %#'2( "%-)) '3 -"'&%–/$ -/&'+ 7*%$ !+"4 119,!(2"%8 $) '+;")$ .# $) '1*4
 +$/)# !"/ !(2"%8 $) '+;")$ 56 ,+/3 5. 120.("'') 5'$)+ 264* ";%8 )'*% +.08-#

 +)&% 1"")% "-", !(2"%8 $/"42 ;(1997) 474—467 / 7%* 5""-# );"'2 $6"( '/% -#,%-$  114
.(1998 ,-""4) -%'2-() 259—248 ,38—37 '()*4 .2&

.17 )"- $".$  115
 -0"2# "8–$. ,-).($ .!"$;$;"( #'#%. "4"2# ;.(* +)(+)( -4"/ -0"18- "* !""&$ "'/%  116
 $) "$"$)- !8# 0% /'- 9/' ,!"%)"(# -"6'1# !2- 2,/ !"2–018 0% 5""0 "* -/%4 ,'4*%.)
 1&,) 1&)+ 790/85 /". '/% .-2%8-$ 5"4+"4 5"##%'.(- 5"1*4- '#) #&(# ,"%0 ,!"2-
 0',$ -(20) -8'0+# -"6'1# !'"2$ .(1990) 216—215 ,185 (3)2( 2"8 ,$&+0 "- /(&%1/

.(1970) 382 . ("8 ,'"6 "- 5*)+"/ :$&* 65/69 (5–" "3',() /". '/% !"$;$;"(-
 ;470—469 '(.# ,114 )"- $".$ ,);"'2 '/% .1979–;"$)+- ,;8)(# /$' %)'. +""). 0',  117

.257—253 '(.# ,114 )"- $".$ ,!(2"%8
 ,114 )"- $".$ ,);"'2 '/% "4,'% !""40 $) 5"%)0-# #'#%. $) 5"4') 5"#&($ +'(6=2$  118
 5"4""40 $. #'#%.- "%21- $) 5+$,- +.# -#% +'%"-3# 6'-4$ ."&( );"'2 .474—470 '(.#

.-$/ 5"4"2# 5".'#;- 5""$"$) 5"%21-( +'($.+-$ $"#'" %#2- "* )),( ,5""4,'%
.469—467 '(.# ,114 )"- $".$ ,);"'2 56 '/% .252 '(.# ,114 )"- $".$ ,!(2"%8  119

 -*'3$ %';8 !+( — +,/- :5"*%2 )'$)# -%'(/- -/&'+- +/ 7*%$ !+"4 ,!(2"%8 +.2$  120
 -4"/  -#)--  "*  ;8)(-–+"#  -/%  5/  ,;8)(#  /$'  %)'.  +"").  "4"2  "8$  -#)-  +#',(



!"3

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 /$/ ,#'#%.- "4"2 "8–$. +.#04- ,#'#%.- $) +"4""40- -/&'+- +/ +'4)$ "2* 5@)A/-
 )'(") +').$ ."&( %)/ ,);"'2 $) '+)"6$ 56 !'*4 %#2- .+'"$*$*- '"+'*$)- +/ 0%
 '+()/#) !"# ,5"1*4- #'#%.$ 5%6 5"22&- 2,/ 5-#) 5"%0(# !"0"34# 270/ 12&&%#
 '#"",$ )" ,#'#%.$ 5%6 5""%0".- !"$;$;"(- $.# 5/ ,$)($ ,7* 121.'+()/# /$) !"#'
 !"$;$;"(#  +'$.#-  !2#'/  5/  7/  ,5-"$.#$  5"$8;-  !"$;$;"(-  $)  5""'')  5'$)+#

.!"0"34# -$". 5-"$.#$ 5'0+ ,5""'')$ %#.( 034$ 5%6 5"$8;-

1"+4/.1&9+.4 )4+

'**"//)%4 '4: *%426/)%4 %2 (%%:/ — "--' (1)
 5"4"2  122.$/%)"#  !"2-  +%;($  -('2  5+%;('  ,+"%#-–+'&%/#  56  5"(""0  #'#%.-  "4"2
#'+,01)*+,–' -''())*+,#+0#>++.) :+'"%0". +'"%'6;0 "+)$ +"%#-–+'&%/# 5"0$,4 -$/
 5-#  5")(+)(  ;8)(-–"+#'  ,5+'.()(#  2'/(  5"#'%0  5",4'(-  "4)  123.+0# 2++.)
 !8'/#  2,"  63(+-  '/  ##%.+-  54""40  5-#)  5"#&(#  5"22&-  +'"'*3  +/  .'#0$  "2*
 1*4#  +";%8  +'$.#  +)"*%  $)  5"#&(#  !2  -''())*+,# M-Z  .-2%8-$  !+"4  '4"/)
 124.%,/ %#2 5. '6'3"( '/ '#'#%. "2"–$. '/ -2'#. "2"–$. )2, %#2$ '+*"8- +'.&(/#
 5"1*4 "4)( #*%'( %)/ 1*4# +";%8 +'$.# +)"*% $) 5"#&(# !2 '+,01)*+,#+0#>++.)
 %(/(- /)'( 5"%0(- "* )"624 125.-2%8-$ !+"4 '4"/) !8'/# '63(+- '/ '##%.+- %)/
 5"4"2#  !'"2-  20(+"  5/+-#'  ,-''())*+,  $)  6'1(  #'#%.  $)  5"%0(  '4+.2$  5"''-(

.-$/

'**"//)%4 5%46 2%2#7/ ")"* (2)
.!&14 "&-") +9&" :5"/#- 5"#&(- "4)# !",#-$ !+"4 -''())*+, $) 5"%0( $. $,- !"2#
 %,/  1*4  5.  1*4-  $)  '6'3"(  +'.&(/#  '/  -2'#.  +'.&(/#  1*4#  "'4")$  5%'6-  42

 %&") "($ !"$;$;"(- $) 5""'') %'#.# 5'$)+ +."4( — -""4)- ;!""4.- +'#"14# +02'&
 -#)-- 5'*1 #')", — +")"$)-' ;"%*)4 /;', !"/" '"8$) $$*- "8$ ,!'23# 6'3"(- +/
 5$)$  %0".-  $.#  $.  "*  .#'0-  ,!"$;$;"(-  0',$  (#)4 '1  $)  /8"1#  )'(")  +'.&(/#
 .5"$8;- !"$;$;"(- "'') ,%*-# /$ ,%('$* ,!"$;$;"(- +)"*%# '# -*3) 5'*1- +/ '%#,$

.74 )"- ,252 '(.# ,114 )"- $".$ ,!(2"%8
.469—468 '(.# ,114 )"- $".$ ,);"'2  121

.Y+m(:-,#5+671-6h#&))j,#<@#X-*6'E*?.F#49#R@K@A.#834F#838#N!="%O :'/%  122
 W6(Z#M@#a(6)E(,F#L2 I5!'1)4( =!%0/ '4: -'5"45 :'/% 5-"4"# -4,#-$' 5",4'(- +%26-$  123

.9)(,5/F#%"#K&RDYTIL#M@C@#383F#399#NABB%O
#&:@#C16@#A.#&''())*+,#-,.#/+,01)*+,#c!f#H:-E-#R7-,.-6.F#S,'@#<@#L*))(,F#!98 :'/%  124
#L@K@A.#8A!#N!=8!Of#SWR#M(-)*,>#/+6`@#<@#M(-)*,>#&))+'*-7()F#S,'@F#3=B#R@K@A.#4B8

.N!=8=O
.&:@#C16@#A.#&''())*+,#-,.#/+,01)*+,#ccAF#! :'/%  125



#,&/$4&,/),&5#6

!"4

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 "%'0(- 1*4- $) '+'-3) "/4+# ,+/3 126.%&'4) )2,- 1*4# +'$.# )'*%$ $*'" '$ 7"")-
 '*%.)  "/4+#  127,"%'0(-  1*4-(  "+'.()(  !8'/#  -4')  %)/  )2,  1*4  7'+#  -63(+-
 5%6) 2&$ 7"") 1*4# #'%-–0$, "* %('$ !+"4) 7*) 128"+'.()( !8'/# -$. 1*4- $)
 -4=) %)/ 1*4- $) '"'') +/ 1*4- $) "%'0(- 5"$.#$ #")-$ '+#',$ 9'8*#' ("'4")$

129.("%'0(- 1*4-)
 +'#"),  !"/  -3  !""4.$'  ,)2,-  1*4#  +'*3  $*$  $$**  "/*3  '4"/  5&,74  "&-")  +9&"
 2'. $* ,+/3 130.%*)4 /&?" /$ /;', "* .#'0 "1"1#- $$*-) %,/( ,"'4")- $) '*%.$
 '4"/ /'- 5/ 9/ ,)2,- 1*4- +%"&"$ )(") '$) '1*4 "* ,"*'-$ $'*" "%'0(- 5"$.#-

131.)2,- 1*4- 7'+# "%'0(- 1*4- +/ 0"'2(# +'-3$ $'*"
 1"1#-  +/  +''-(  #$–5'+#  "'4")  %&'"  !"#$  !'23#  "'4")  %&'"  !"#  $".$  +'4,#--
 $) -%0(# 5"22&- +'"'*3 !-( ,"%0 ,-3 %(/( /)'( -$/)# ;8)(-–"+# '*%.) !'"2$
 5"(""0 5"2.1' +'"'*3 5+'/ ,$$** ."'4")- %&'" "2"( )2,- 1*4- $) #$–5'+# -)"*%
 52/) %,/( ,+/3 ."'4")- %&'" 264* '$ 5"(""0 5-) "8* )*'%- 264* "%'0(- 5"$.#$
 ,$$** "* 5".#'0 +"%#-–+'&%/# ;8)(-–"+# ,!*$ .'$ )") -(( %+'" %"#.-$ $'*" '4"/
 "/*3 "%'0(- 5"$.#-' ,1*4# +'$.# $* )*'% '4"/ 2"3(# "'4") %&'"( #$–5'+# )*'%
 %&'"( +/3 )'%2$ "/*3 /'-) "8*) '*%. +/ $#0$ '/ )2,- 1*4# +'$.#- +/ )'%2$
 7* 1*4- +/ -4") #$-–5+ )*'%- '#) #&(- /'- -3 $$*$ 6"%, 132.('(&. 2"3(# "'4")-
 ,"'') +#)- 0% )*'%- !( .'#+$ $'*" "%'0(- 5"$.#- 3/) 133,2'. +(""0 -4"/ '+'-3)
 '4"/  "%'0(-  5"$.#-  5-#)  5"%,/  5"#&(#  '(*  ,-$/*  5"#&(#  .'8'6  1*4-  +/  /$'
 -$/)# "'$+ #$–5+ )*'%( $#0$ !+"4) 5""'&"8- #')", ,'"2"$ 1*4- +/ $#0$ $'*"
 '/ .2'(# /$ -).4 "%'0(- #'#%.- 5/ .+"4'23 '/ -("(+ -+""- +"%'0(- -,"0$- 5/
 %)/ +'/&'--' -2'#.- $) -*%. +/ +'*4$ "/)% #'#%.- %&'"( )*'%- "3/ ,#$–5'+#
 "48$ !"$;$;"(- $) 5*%. /"- 5""'&"8- #')",$ -2"(-–+(/ 134.#'#%.- %&'"$ 5"*"')(

#&1)76*-,#5+7+6)F#M7.@# <@#J6-<(?(6)# S,)@#/+@F# A83#R@G@A.#8BA# N!=9BOf#G-7+,#<@  :'/%  126
#M-,>?(hF#%8#R@K#!A"#N!9=9Of#M-:`7+,j)#Gej6)#<@#Q6()7+,j)#Gej6)F#A%#aU@#%3%#N!9A=Of

.2-);*,)#<@#W-<*)F#!!3#L@/@#N!9=%O
 F'/K)4/ ;5) ,?'5%4 7. >'4(."1 ;5) ,G6/5!)'4 R%5%!/, >5:. 7. +!'7"."!/ 34/. =%. :'/%  127

.5) ,7. $'7)/
.&:@#C16@#A.#&''())*+,#-,.#/+,01)*+,#c% :'/%  128

.a*6]h#M1:](6#/+@#<@#J(:`?(#M1:](6#/+@F#9"#R@K@A.#4"9#N!="3O :'/%  129
.5)  130

 T,*+,#L-<-?#R7+6()#/+@#<@#T@R@F#A%B#T@R@#A9%#N!=!4O; T%W"@'4 R%!56'!1 G//M4 :'/%  131
.122 )"- $".$ ,7. N')!*,).:

.K++.(,dK-6(#/+@#<@#T@R@F#!B4#T@R@#%"A#N!99AO :'/%  132
#R*?)]16h# <@# 5'/++,F# "# L@U@# "8=# N!93BOf# 5(h(6)# <@# 2(6E-67F# 3%#K-)E@# 438  :'/%  133

.N!=B=O
#H:-E-#\#26-,7#R:(?7*,>#\#I(!,*,>#/+@#<@#J-]+6F#!"#/+?+@#%!#N!99=Of#K*,>#<@ :'/%  134

.5*??*;(,F#=!#5(@#"98#N!9=9Of#Q+Z(6)#<@#J*??(hF#98#5(@#"%#N!9=%O



!"8

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 -(&. -)"*%-) 9/ ,!'23# #'#%. %&'" $) -%0(# ,+/3 5. 135."%'0(- 5"$.#-( ',0$4)
 !"$;$;"(- $) 5*%. -"-" 5""'&"8- $) 5%'.") ,-+).4) -$''.$ +'.2'( /$$ -.&'#
 #'#%.- %&'" $) '"+'/&'-' '+2'#. $) 5*%. +/ +",8-$ +'%)8/ /$$ ,-)"*%- +.#

136.!'23#
 .9').&'1 =%. 7 !""4.# :+%,/ -1"8+ 56 +"/0"%(/- -0"18# /'&($ !+"4 ,+/3 5.
 5"$.#- 5-#) 5"#&(# '"8$) ,(%'(/- $$*$ 6"%, '4"-)) #'), 5"20+ .#04 137E65*,)4/
 '"'')  +/  #$-–5+  )*'%-(  $#0$  "/)%  /'-  ,1*4-  +/  '"2"$  $#0$  $'*"  '4"/  "%'0(-
 "'4")- %&'" "2"–$. '$ '81'4) 5"%(',-' -2'#.- $) -*%. "'*"4# ,)2,- 1*4- $* $)
 %&'" !"#$ "%'0(- 5"$.#- !"#) '3 — 5"1,"- +'*%.( "+) !"# !",#( ;8)(-–+"# .2"3(#
 +(""0 -4')/%- 5"1,"- +*%.(# .#$-–5+ )*'%- !"#$ "%'0(- 5"$.#- !"#) '3' ,"'4")-
 -."#0- ,'*(' +"4""40- '+'*3 ,'*( ,2"3(# "'4")- %&'" 264 -."#+ +$". "%'0(- 5"$.#$
 !"8'$,$ '/ %&'4) )2,- 1*4$ "/*3 "%'0(- 5"$.#- 7*"8$ .+'*3 ,(&+ /$ -$''.( "*
 -+).4  /$  -$''.-  -#)  ,-""4)-  5"1,"-  +*%.(#  $,  '4"/  -3  $$*  ,+/3  5.  .'"'')$

@+'*3$ !.';- 2&- "2"–$.

&$!8 , ($6."(. ("$$). :6 '%4

($+!,! !7-!. , ($6."(. ("$$). +1 .+31. .(

.9&*/.49* ).+

 #$')() %&'( 5"4*%&$ %*'( !%&" '#) ,%&'(- 0') ,,6./ :5"0'') "4)# 01'. !'"2-
 2,/ %'&""$ ;4;8 '/ %&'(- %'&""$ ;4;8 ,$)($ — "4,'% !""40 +'*3 '4"-) #"*%( '#
 +'*3  +$.#  '#)  ,"4,'%-  !""40-  +'*3  $)  0')-  ,+6./&  ;5-(  "').  %&'(-)  5"#"*%-
 +081-$ 0') '+'"-# ,!')/%- 0')$ %')0 "4)- 0')- .-+'*3 +/ +%*'( "4,'%- !""40-
 ."4)- 0')# !%&"- /'- "4,'%- !""40- +'*3 +/ '# )*'%) "(' ,!')/%- 0')$ 5$6–%(',
 '/  ,'+'/  #4'6  /$/  5$6-–%(',  0')#  "4,'%-  !""40-  +'*3  +/  )*'%  '4"/  !%&"-  %)/*
 '# )(+)( /'- %)/* '/ ,'+'/ %'*($ 7(1'( '4"/) %*'(( '"2"$ '+'/ $#0( /'- %)/*

."4,'%- !""40- "4"2 -$'.8$ 5"14*4 — +'.;# '/ +'4$)%#

#Y*6:*,>E-:#5*,(6-?#I@#/+@#<@#J(,,())((#/+-?F# S6+,#\#I@#/+@F#!A8#&?-@#!"8  :'/%  135
.N!9==Of#JE(#C@#H)Z-?.#Y+h.F#3"#X@#R1``@#!B"F#&@5@/@#3%"#N!=%%O

#JE(#C@#H)Z-?.#Y+h.F#3"#X@#R1``@ ;131 )"- $".$ ,;4)%4 B'7'. I5%!"/ =%. 7. ;.I@ '/%  136
#!B"F#&@5@/@#3%"#N!=%%Of#RE-Z#<@#R-1,.(6)F#8=#X?-@#9%4#N!=ABOf#C+,()#M1:](6#/+@#<@

.2-7?*00F#9A#R@K@#A=3#N!=B%O
.I-*?Z-h#/+@#<@#D17'E*,)F#"A#HE*+#R7@#38!#N!988O :'/%  137



#,&/$4&,/),&5#6

!"9

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 5"1,"- +*%.(# 5"$, 5-) $** ,"4,'%- !""40- "4"2) /"- '44'"2 $) /&'(-–+,4-
 -".#- .5"$$* $) +"#;"( +*%.( 5".#'0 ,!%&"- !"#$ "4,'%- !""40- +'*3 +$.# !"#)
 7'+  ,"4,'%-  !""40-  +'*3#  )(+)(  !%&"-  '#)  #&(-  /"-  -3  %(/(#  -#  5"01'.  '4/)
 +/ $$'* )2,- %&'(- "* )62'" .)2, %&'( +%"&" 7%'&$ ,"4,'%- !""40- "4"2 +%8- "2*
 "/$(# /&(4 '4"/ %&'(- ,7* $. 91'4 .-2%8-$ !+"4 '4"/) !8'/# "4,'%- !""40- +'*3
 +/ .'#+$ %)8/–"/ 5-#) 5"#&(# 5"42 '4/ !/* ,%'(/* .!*%&$ %*(4 /$/ ,!%&"- $)
 %&'(- +/ )*% %)/ !*%&- !"#$ "4,'%- !""40- +'*3 +$.# !"# +'%,+ +%&'4' ,!%&"-
 +'*3 +$.# !"# +'%,+- +%21-$ 5""%)8/ 5"";8)( 5"$$* -(* !,#4 !$-$ .'# )(+)('

.-3 5"%#2–#&(# !*%&- !"#$ "4,'%- !""40-

"-6&+/ 5""-#/ 1&37 12%42 +9&*4 1&2%4/ 1&37 1.9#/ - "-6&+/ 5""-#/ 223 )4+

–+;")8 $) -%0(# %)8/() $$* ,5"40,)- $) 5+'6-4+- +4''*- $) ;#(-–+2'04(
 $.  ."8)-$  $'*"  138("4,'%-  !""40-  $$*)  5"4*%&-  "8$*  -."#+  +)6-  !%&"-  $)  $6%
 -03,  -46-  0"4.(  5"4*%&-  !(  !""40-  +$#0  %)8/()  $$*  .5"40,)-  $)  5+'6-4+-
 %+'"  "#";08/  -"-"  /'-)  %"#1)  "#";08/  -3  $$*)  $**  ."4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#$
 -46- ".&(/# -.0)-# +'*'%*- +'"'$.- +/ !";0-$ "'). /'- ,(5""%,1( 5"4*%& "8$*
 )2, $0)(–"''")$ $"#'-$ -$'*" ;4;8 $. -46-- +'"'$. +4;0- ."4,'% !""40 +'"'*3 $.
 /$ '#) #&($ +"1," ,+/3 $* .5%",( $3'"' 5";4;8# )'(")- %#6" '#) ,5";4;8- "0')#
 ."0)-$ 5"&"%(+- +$26-$ $"#'-$ -$'*" '3 -/&'+ .5"4*%&- "8$* -."#+ $$* %)8/++

139."4,'% !""40 +'"'*3 ,'+"8#
 .%'&""- +'"'$. +/ '$"3'" "4,'% !""40 +'"'*3# )'(")- +'"'$. ++,8- ,5"%&'(- 0')#
 $3'"' 5"%&'(- %'&"" %#6" '#) ,5"%&'(- 0')# )2, $0)(–"''")$ $"#'-$ "'). -3 %#2
 -,''%- $. $$*- $) -*$)-- -%'%# /$' ,+".()(–2, -4"/ '3 -/&'+ ,+/3 5. .5%",(
 -,'*  +/  %"#6-$  -$'$.  !""40-  +'*3  +$.#$  +4+"4)  -46--  0'3",  ,1").+  .+"+%#,-
 -"').  ')*%)  5"%&'(-  !2#'/  $)  +'%)8/$  5"4'0-  +8"),  ,1"-)  140.";1"$'8'4'(-

 5',+# !"2- %'/"+$ .-3 %(/($ /'#(# $".$ '/% "4,'%- !""40- $$* $) '+'.()( %'/"+$  138
.-3 %(/($ 1# '1 $".$ '/% -3

 081$ $'*" ;4;8- +46- +'.&(/# $'8'4'(- !+( "* %+'" %'%# 5-"#6$) ,5";4;8# %0".#  139
.5%'&""$ $"." :"%(+

 +'"+%"&"' +'4)2, 2'2". !"#) !'3"/- — +'%,+# 5"$'8'4'(" $6–%&") $*"( ,$)($ ,'/%  140
 ,-3 %)0-# .('"1)+) 425 (2)# !"+4,& 5", "5""01.- 5"$#6-- "4"2# +'%,+# -."68- !"#'
 ";1"$'8'4'(  ,'*  %'&"$  $'$.  "4,'%-  !""40-  +'*3  $)  "2.$#  $'&"4"  "*  +4.';  $6–%&")
 ."4,'%- !""40- $.# )'%2$ "').) -'#6- %",(- $)# !*%&# %&0- ,'';# +',8$ .68")
 5"+',8  5"%&'(  %&""$  '&$/""  %)/  5"%,+(#  .'68$  $'$.  !""40-  +'*3  $'&"4  ,'3(  -%+"
 +/&$ '&$/"" 5- 5""4'&"0 5"%0(# .%+'" +'%0" %'&"" +'"6'$'4*;# )(+)-$ '/ 5+'*"/#
 +'%,+#  .'68$  -$'$.  -46--  +#,%-  ,7*(  #'),  7/  .'#  +'%,+-  +/  5&(&$'  0')-  !(
 +'*3- 5',+# +')2, +'/&(- $) "$*$*- ,'+"8- +$)*- $)# 2"+.# +"(4"2- +'$"."#'



!"=

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 5'%6$  $'$.  %&'4)  +'/2''-  %1',  .5"%&'(-  0')#  $0)(-–"''")  $.  ."8)-$  /"-  9/
 5"4*%&-  5/  .'3*  +'%)8/  5-"#6$  +(""0)  5"%&'($  5"4*%&-  $)  )'0"#-  +4;0-$
 +'"'$. ,5"4%&"- +'"'*3 +0"2#' .2"( 9'1"/ +'.&(/# ,+'/2' +%"&"# ."0)-$ 5"$'*"
 $) )'0"#- +4;0-$ ,"%0 ,-/&'+ -+'/$ !- 9/ '(%6" +'0"2#- +*"%.' .2"(- 9'1"/
 .5"%&'(- %",( ++,8-$' %'&""- +4;0-$ 5'%6$ "2* -# )" '3 -.8)- .5"%&'($ 5"4*%&-
 +'.&(/# '/ .2"( +6&- +'.&(/# ,+'/2' +%"&"# ."0)-$ 5"$'*" 5"4%&"- %)/* 56
 $)  !''"*#  56  7/  ,%'&""-  +4;0-  $)  !''"*#  '."8)"  +81'4-  -.0)--  +'"'$.  ,,';"#
 $"#'"  5"%&'"-  +'"'*3  0')#  %'8")-  "*  ,!*  5/  ,%('$  %)8/–"/  .%&'(-  %",(  +""$.
 +'.8)--  .5%",(  $3'"'  5"%&'(-  %'&""  %#6"  '#)  5"%&'(-  0')#  $0)(–"''")$  ,%*-#

.5"%&'(- %",( +""$.$ 9/ '/ %'&""- ++,8-$ 5'%6$ +'$'$. +'81'4-
 +2"%"  141.5"%&'(-  0')#  6)'")  $0)(-–"''")(  .8)'"  "4,'%-  !""40-  +'"'*3  0')
 +'"'*3 %'&""$ )'0"#- +4;0- $) !''"*# ."8)-$ -$'$. 5"%&'(- 0')# 5"%&'(- "%",(
 ,'+"8#  ."0)-$  5"&"%(+-  +4;0-  $)  !''"*#  -.8)-  +'"-$  -$'$.  7*$  ."4,'%  !""40

."4,'% !""40 +'"'*3
 "0')# $0)(-–"''")# 5""%)8/- 5""'4")- "* "B/2' !8'/# %('$ %)8/–"/ ,'4+*%.-$
 +)"6 +/ 1""6$ !+"4 5/- .+'$"." "%'8")$ '(%6" 5"%&'(- "0')#' "4,'%- !""40- +'"'*3
 "4,'%- !""40- $$* "* +'/%-$' "%+'"# #';- !'*"1- /)'4” +)"6 +/ '/ "$'3- .4'(-”
 ,+'/%-$  !+"4  5/  $/)4  !'"2-  $)  -3  0$,#  ,%'(/*  ?-01.-  +'"'$.  +/  %.3($  $'*"
 .'#+$ "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ %)8/(- $$*- "* ,+'$"." "$'0") $) ;#(–+2'04(
 /"- -#')+- ,'4+.2$ .5"4')- 5"40,)- +'6-4+- $) +"#;"( -4''*-$ 5'%6" 5"4*%&- +/

:5"/#- 5"(.;- !( +/3' ,,%*-# /$)
 +$;-' "4,'%- !""40- +'"'*3 +'$.#( $;4- ++,8- — !")'#$/ &%5/)&/ -7 /7,3/
 !#'( -3 !"/ 5"%&'(- "0')# .+'$"." +81'+ ,%*-# '#"4" /$ 5"4*%&- $. %+'" $'26 $;4
 "'*"1- "* 5".2'" 5"4*%&- 5/ 56 .-%#,$ "'&%- !8'/# 5+'6-4+- +/ '4)" 5"4*%&-) '"$/(
 ."0)-$ 5+'/ ."4+ 5-"$/ $;4- +%#.- "* %'%# -3 !"/ ,%+'" $'26 5-( ,0$"" %&'(-)
 5-) %&'(# +'('$6- "4,'%- !""40- +'"'*3 %#2# +'0"2# +*"%.# ,$$*# 5/ ,"#;"( !8'/#
 +6)-  $)  --'#6-  +'$.-  $)#  ,$)($  —  +"/2*  -4"/  -0"2#-  5"#%  5"%0(#  .5")*'%
 7'8-$ $'$.) %#2 ,%&'(# +'('$6- "4,'%- !""40- +'"'*3 $) 5"4')- 5"6'1- %#2# .2"(
 ,5"4'0- $) !'*"1- +$26-) +'%)8/ +(""0 !*$ .+"#";08/–/$$ '/ -%0"$ -0"2#- +/
 ."8)-$ /$ -$'$. ,5"%&'"- +'*3 +$.# $) -4"- %&'(# +'$.#- '"8$) $$*- +'.&(/#
 +"/2* -4"/ -0"2#- 5/ !*) ,-#'; -4"- '3 -/&'+ ,-%'/*$ .5"4'0- $) 5+'6-4+- $. $$*
 $. !'*"1- +$;-$ ,+/3 5. .-+'/ 7'%.$ /$ '%,#" 5"4'0-) 5"&'% '4""- ,+"+%#, -4",#(

.5-( '+$";4$ !'*"1- $)# %&'($ )'0"#- ++,8-# +'/;#+(- ,+'"'$. )" 5"4'0-

 .2" $. +'11'#( +'#% +')2, +'/&(-) 5.;- !( +/3 .-$ 5"0")(- 5"(',+# '/ +46'(-
 ,5) ."%+'" -%0" +'"-$ -$'$. )2, .2" $) '+%"&" 7* ,%+'" !6'( 52'0 .2") $** .52'0

.434 '(.#
."4(3–'# $0)(–"''") 5""0 — %'&""- 5%'6 0')' %&'(- 0') — 5"0'')- !"#  141



#,&/$4&,/),&5#6

!%B

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 '#) #&( !"# (e#-,7( !",#-$ 5".2'" 54"/ 5"4'0- !-#) +'#"14 '4*+"" ,7* $. 91'4
 +'#"14  '/  ,+"/2*  -4"/  '3  -$'.8  '#)  #&(  !"#$  +"/2*  -$'.8  /"-  +'0"2#-  +*"%.
 5"&"%(+ +1"%0 $) -".# -4"-) ,'3 -".# .--'#6 -4"- 5"#&(- !"# -4,#-- +'$. !-#)
 "$#( ,2",/ !8'/# +'0"2## '."0)" 5"4'0-) 7*$ 5'%6$ -$'$. 142,(-.<(6)(#)(?('7*+,)
 ."B/2C %#2- !"/ 5-#) 5"#&( !"#$ +'0"2#- +/ 7'%.$ "/2* 5-#) 5"#&( !"# $"2#-$
 %,/ 0$,#' ,"2( --'#6 -+""- -.0)-- +(% "* (e#`+)7 %#+1( 5"%0(- !( 0$,# ,7*
 $'( $/ $'0)$ )" +'0"2# $) '3 -2",/ -(%( +$.'+- +/ ."2( -*'(4 — 5"%0(- $)

.%&'($ )'0"#- ++,8-( -/&'+* +'(%64) +'81'4- +'"'$.-
 +$.'+- !"#$ +'0"2#- +*"%.( +"+%#,- +$.'+- !"# -4,#-# +20(+( +81'4 -".#
 ,+"+%#, -4",#( -$"." -$'.8 -4"- +'0"2#- +*"%. 5/ 9/ "* !*+"" .-4'0- $) +";%8-
 +%)+ -)"*%- +.# +'0"2## -.0)--) 5.;- !( ,+"#;"(–++ -.0)- '.&#" 5"4'0-
 ,$)($  —  -0"2#-  7%'.$  /$  7/  ,5"%,/$  $".'"  -.0)--  !(  0$,  .-0$,#  0%  5+'/
 "'*"1- +$26- $. -0"2#- $) -+.8)- $)# '/ 5$)'+ /$ -)"*%- +01. '#) -%0(#
 +'$"8; $) -".# "-'3 .-+'*3 !2#'/ "48( 2"+.# +46'( -"-+ "4,'% !""40 +'*3 +$.#)
 5/  9/  "*  !*+""  ,!"8'$,$  .5"4'0-  $)  -.0)-–++$  5'%6$  -$'$.)  143,(06((P6*.*,>)
 +/  +/3–$*#  '*%."  5"4'0-  ,+"+%#,  -4",#(  -$"."  -$'.8  -4"/  +'0"2#-  +*"%.
 7* .--'#6 !'*"1 +/4) $)# -'#6 ")"/ !'*"1 5"8'& 5-) 5.;- !( ,$)($ — +'0"2#-
 -$"."–/$ -$'.8 -4"- — 5"%,/ 5"4'0 "2"–$. /$' — 5-"2"–$. +'0"2#- +*"%. 5/ 56
 '+'4+"/  /)'4#  ,$)($  — %'#"&-  %+"  "2"#  5""0)  .2"(  52"#  !"/)  5')(  5/  ,+"1,"

.,'+"4-' -0"2#- +$'*"# "1," !'%1", 5-$ )") 5')( 5/' — !%&"- $) +"144"8-
 "0')#  !-'  5"%&'(-  "0')#  !-  5"$.'8  5"4%&"-  —  !")#$"/  &%5/)&/  -7  /7,3/
 +'"'$.-  ,%+'"  $'26  5"4*%&-(  ,0$""  %&'(-)  "'*"1-  '#)  -%0(#  .5"%&'"-  +'"'*3
 "4,'%- !""40- $$*$ ,-3 #&(# .5"4%&"- !"#$ 5"4*%&- !"# '0$,+" 7*# +'*'%*- +'81'4-
 +."4($  %+'"#  5"/+(-  5%'6-  5-  5"4%&"-  5/  ,+/3  .+'$"."  +'4'%+"  +'"-$  5"$'*"
 5"4%&"-) '"$/( !#'( -3 !"/ ,+/3 5. .#'; 034 .4'( +',8-–$*$ 5-) '/ +";8)(- -4'/+-
 "2"( !"2* ')*%4 /$) "4,'% !""40 +'"'*3# )'(") $) -.8'+ $* %6($ 5-"&(/( +/ '%"#6"
 !4"/ +'0"2#-) '/ 2'/( --'#6 -4"- +'0"2#- $) !+*"%. +'$.) !*+"" .+'"'*3- +'$.#

#&.<(6)(#R(?('7*+,@@@i :a6(`) "2"–$. -6&'- 5"&"%(+ +1"%0 $) +'".# %/+$ 5"*%2- +,/  142
#ZE(6(#+,(#`-67h#7+#-#76-,)-'7*+,#;,+Z)#7E*,>)#`(67-*,*,>#7+#7E(#76-,)-'7*+,#7E-7#-6(
#W&bSW@#5@#aIGQRF#&#/HTIRG# SL  :'/%  .i6(?(<-,7#7+#]17#1,;,+Z,#]h#7E(#)('+,.#`-67h
 +1"%0  $)  -".##  5"0,)(-  +%'+  5',+(  !'"2$  .5S/IHG/HLH5S/#JDGHIU#388# N!==BO
#GIS/#I&R5TRGLF#2&5GR# &LW# SLXHI5&JSHL#n#&L  ;660—625  '(.#  ,5)  '/%  5"&"%(+

.SLJIHWT/JSHL#JH#2&5G#JDGHIU#AA"dA%9#NA,.#(.@F#!==%O
 +*"%.# 5"%,/ $) -.0)-- +'%"8( +'4-"$ 5"$'*" 5"4'0-) 5'0( +%&'4 +'$"8; $) -".#  143
#`1]?*') 5""%'#"& 5"%&'( %'&"" $) -".# 56 -# +'/%$ !+"4 .5(&.# ."0)-$ "$#( +'0"2#-
 .%&'(# 5'$6- "4,'%- !""40# +'$.#- +'"'*3 %#2# .2"(- /'- "%'#"&- %&'(- %)/* ,(>++.)
 ,5""%'#"& 5"%&'( %'&"" $) -".#- !"#$ -4"# %)0- $)' ,+'$"8;- +"".# $) "1"1# %'/"+$

.43—42 '(.# ,27 )"- $".$ ,/HHJGI#\#TMGL ,$)($ ,'/%



!%!

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 "2#'. "2"–$. -,+'8) %&'(- $) %'&""- +"4*'+( 0$, $*) 0'2#$ -)0 ,7* .+'"#";08/
 +'8"0(- +'0"2#- +'%($ "* !*+"" 2'. .!-)$* "4,'% !""40 +'"'*3# !6'( '4"/ !*/ !%&"-

.').4 !*/ +'0"2#- "* /2''$ +$'*" !"/ 5"4*%&$ ,!%&"- "2"–$. +'*%.4)
#:+6-?)  "%1'(  !'*"1  $)  '/  (-.<(6)(# )(?('7*+,)  5"&"%(+  +1"%0  $)  -".#  "-'3
 .+'$"."  !-  5/  9/  ,+'0"2#-  +/  7'%.$  5"4%&"-  "&"%(+#  .'68$  -$'$.)  144(E-m-6.
 '*%. "* 5"4*%&- +/ .4*)$ 5"$'*" 54"/ 5"4%&"- 5"#% 5"%0(#) 7*# +20(+( -".#-
 +0"2#$ 5"$"." 5"$* 5"4*%&- "2"# !"/ 5"%0( 5+'/# !*) ,+'&',4- +'0"2#- $* +/
 +/ 5$)$ 5"4*%&- '+'/"" /$ 7* #0. .+'0"2#- +/ '*%. !*/ "* 5"4%&"- $) 5+%-&-
 ,!*$ .!%&"- "2"–$. +'+'/4 +'0"2# +*"%.( -/&'+* !'*"1- ++,8-( .#'4) 91'4- 7%.-
 +'/&'+- +/ '#"4" /$) +'0"2## ."0)-$ -$",+*$( 5"4%&"$ "/2* /$ ,5"%0( 5+'/#
 !'*"1-  !*)  ,-3  -%0(#  $"."  '4"/  5"4%&"-  "2"–$.  +'"%,/  +$";4  $)  !'%+8  .+'=0(-

.!%&"- +/ .'#+$ %)8/–"/ 5-#) 5"#&(( .#'4 5"4*%&$
 !+'6-4+-  +4''*-  56  —  ").%#/  0"")1/  &%"%'(  &%-72  -3  0&%5/)&/  -7  /7,3/
 "%'8") ,%*-# #"4+ /$ "4,'%- !""40- $$* +'.&(/# "4,'%- !""40- +'"'*3 +'$.# $)
 -46-# !-$) +"#;"(–++ -.0)-$ 5'%6$ -$'$. !-( $;4- ++,8- ,'4+*%.-$ .+'$"."
 +'$.#$ )2,- 1*4# !""40- +'"'*3 +/ 0"4.(- $$*- ,7* $. 91'4 .!-"+'"'*3 $. )/%(
 !-"+'"'*3 $) +'%8- "'$"6# %+"–+.0)-$ 5"&"%(+ !-$ ++$ $'$. "4,'%- !""40- +'"'*3
 !""40-  +'"'*3  +'$.#  +/  9"2.(-  -3  /'-  $,-  $$*-)  !+4"-#  .!4"6#  +'."#+  +)6-#'
 )/%( -46-# -.0)-( !-"&(/( +/ ;"1-$ +'4'%,/$ "/2* 5-#) 5"#&( '4*+"" ,"4,'%-
 ,'0"(- ,'* +/ $&4$ '$*'" !- 7* .+'."#+ +)6-#' +'%8- "'$"6# -.0)-$ !-"+'"'*3 $.

.5"4*%&- "8$* !-$ 0"4.( ";8)(- $$*-)
 )") 7*# +#),+( -4"/ "4,'%- !""40- +'*3 +$.# $) +;$,'( -82.- ,2'.' +/3
 ;4;8  +$.#  '#)  #&(  /'-  "4""8'/  #&(  ."%+'"#  #';-  034-  .4'("  /"-  5-#)  5"#&(
 ,-%#,$ ;4;8- +%"*( $. -$'26 -%#, 5. !+('–/)( ,'*–-8'"( !*'1 +'.&(/# +$-4(
 $#"0' ,;4;8- +$.# $) -+(*1- /$$' +'*(1 /$$ -01.- +/ 5"$)- !*'1- "* %#+1('
 )"  "4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#$  -3  -%0(#  "*  -/%4  '"48  $.  .-%"*(-  +%'(+  +/  '"2"$
 5/ — +#464 -+'*3 5-#) 5"%0(# %)/( +";8)(- -4'/+- +/ .'4($ %+'" 5"#'; 5"$*
 +'*3 +$.# $) -2"&( +'#%'.( $* /$$ — !%&"- $) +'.; $)# '/ +'4$)%# 5/ ,!'23#

145."4,'%- !""40-

#i5+6-?#D-m-6.@@@#ZE(6( :a6(`) "2"–$. -6&'- "%1'( !'*"1 $) +'".# %/+$ 5"*%2- +,/  144
#+,(#̀ -67h#7+#-#76-,)-'7*+,#:-h#1,.(67-;(#'(67-*,#-'7*+,#7E-7#N-O#-00('7)#7E(#+7E(6#̀ -67hj)
#<-?1-7*+,# +0# 7E(# 76-,)-'7*+,# ]17# 7E-7# N]O# 7E(# )('+,.# `-67h# '-,,+7# :+,*7+6^(,0+6'(
 5"0,)(-  +%'+  5',+(  !'"2$  .624—577  '(.#  ,142  )"-  $".$  ,aIGQR  '/%  .`(60('7?hi

.222—165 '(.# ,142 )i- $".$ ,I&R5TRGL !*' ,5) '/% "%1'( !'*"1 $) -".##
 +'$.#-  +%#.-  +/  +%)8/(  -4"/)  !"$;$;"(  $)  -#<46  !"#  "/0"%(/-  ;8)(#  -4,#-$  145
 +4+"4 %"#.(- $) +'*3- 5-#) 5"#&( !"#$ -%'(+#' #$–5'+# 5+'/ )*%) "( "2"$ 5-#
 "( "2"$ !"$;$;"(# +'$.#- +%#.- +/ 5"("'1( 5"/4+# +%)8/(' (<+*.-]?(#7*7?() $';"#$

.-3 %(/($ (#)2# '1 $".$ '/% ,-%'(+#' #$–5'+# 5+'/ )*%)



#,&/$4&,/),&5#6

!%A

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 %)/#  56  7*  ,5"4*%&-  $)  5+'6-4+-  +/  !''*$  !'"1"4-  $)  -.8)--  "#6$  '(*
 +'#"14# 5/ 56 — "4,'%- !""40- +'*3 +$.# $)' !%&"- $) 5+'6-4+- +/ !''*$ !'"1"4$
 $'( $/ +81'4- +$.'+- +/ $'0)$ )" ,"4,'%- !""40- $$*$ +'$"." +'4'%+" )" +'("'1(
 $) %'&""- +'"'$. +$26-( ,%&'($ )'0"#- ++,8-( -/&'+* +'(%64) +'81'4- +'"'$.-

.%&'(- 0')# %'&""–5%'6 '4"-) "4,'% !""40 +'"'*3$ )'0"#- ++,8-( '/ %&'(-
 !""40- +'*3 +$.#$ %)8/( ";8)(- $$*- '#) #&($ 1,""+( $".$ %'/"+- "* !"'&"
 )2, %&'(# 5"42 '4/ %)/* 5$'/ .-+'*3 -##%'. '#) %&'(- +/ -"2"$ $#0$ "4,'%-
 -3 $$* ,!*%&$ %*(4 1*4-' ,-2%8-$ !+"4 '4"/) !8'/# "4,'% !""40 +'*3 '# -##%.+-)
 %0".- /'- -# !'"2-) — -$/)- -$'. ,!*%&$ %*(4 )2,- %&'(- %)/* .'"$/( !#'( '4"/
 -&0( /'- !8'/ -3"/#' ,)2,- %&'(# +'$.#- +'*3 +/ -&0( ;8)(- "($ — -3 %(/(#
 ,"4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#$  -)2,-  +'*3-  +/  -&0(  !'2"4-  $$*-  .-)2,-  +'*3-  +/
 +$.# $) -+'*3 $. !6( /'- 7* $. 91'4 .!*%&- !"#$ -4"# +'%,+- +/ '3 7%2# %+'8'

.-"2"$ %&'(- +/ $#0$ -$ %)8/( /'-) 7*# "4,'%- !""40- +'*3
 /"-) -)'%"8 !"/ "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ ##%'.(- 1*4# +'*3- +04.- "* !"'&"
 +$.#$ -+&0'- ##%'.(- 1*4# +'*3-) %,/$ .!*%&- "2"( 1*4- +/ $#0$ ,%*-# $*'+
 -+'/ $. !6-$ "'/% -#) 7%2- "-( :/"-' ,+81'4 -$/) $'/)$ !+"4 ,"4,'%- !""40- +'*3
 !""40- +'*3 +$.#$ %)8/() ,!'2"4- $$*- +(6'2 ,"4""40 $$* !"# !",#-$ )" !/* ?+'*3
 '4"/  %)/  ,+'"%,/  $)  $$*  !"#$  ,!*%&-  "2"(  )2,-  %&'(-  +/  -"2"$  $#0$  "4,'%-
 -$ %)8/( 7/ ,##%'.(- 1*4- +/ !*%&- !( $#0$ "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ %)8/(

.1*4# -"+'"'*3# -."68- "'') -#'6# "'&"8 '4(( $#0$
 -"$. -46- !"#$ "4""40 $$* +'.&(/# ,-+/&0- %,/$ ,+'*3- $. -46- !"# -%",#$
 +'.&(/#  -46-  ,1").+  :+'$"."-  $.  +'4')  +'.8)-  )"  +'"%,/  $)  $$*  +'.&(/#
 +'*3- $. -46-# -+.0)- +/ !";0-$ "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ +%)8/( "4""40 $$*
 !2#'/ $) !'*"1- +/ -$"26(' ,+'"%,/ $) $$* +'.&(/# -4"- -46-- '#) #&($ +"1,"
 5"$2#-- 146,;8)(- $) "$*$*- ,'+"4- +'%81 "8$ ,1"-) ;5"4*%&- $. $;'(- 1*4-
 -01. +'"'$.# 5"/;#+( (-+&0'-) %,/$) !""40- +'*3 $. -46-$ 5"4')- 5"$$*- !"#
 !"# ,'0"(- +'"'$. %)/* 5"$"." '"-" 5"$$*- "4) .(-8"*/' ,'0"( +'"'$.) "%&- !#'(#”
 $$* .-,$&-# 5""+1" ,'0"(- "* %"#1' +'-'#6 !4"/ !*%&- !"#$ "4,'%- !""40- +'*3 +$.#
 -."68- "'') +*%.- $) +'"'$.- +'#%$ ,;8)(- +'"'$. %)/* 56 $"." -"-" +'"%,/

.+'-'#6 !4"/ ,!""40#
 .+"1," #% ,'0"( ,'* "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ 0"4.( "4""40 -46- $$* "* )62'"
 $) -%0(# !'6* ,+'-'#6 5"+".$ '"-" ,'0"(- +'"'$. ,%(/(- /)'( -%0(# ,'4+*%.-$

 /'- ("4) %21() -/&0-- $. -46- "$$* !"#$ (!')/% %21() -/&0- "$$* !"# -4,#--' !'"2-  146
 !"#$ +'"'*3 $) -/&0-$ 5"$$* !"# '4",#- %)/ ,2($(' "3%#$0 $) +'4,#-$' !'"2$ 5/+-#
#21*.+#/-?-]6()* :'/% .(+'%"#.–"/ "$$*' +'"%,/ "$$* ,!""40 "$$*) !-"$. -46-$ 5"$$*
 \#W+1>?-)#&@#5(?-:(.F#-!%0"!51 96."/, >)'8).)51 96."/ '4: 34'.)"4'8).)51: L4" Q)"&

.%2 5," ='5,":!'.F#93#D&Ib@#M@#IGb@#!B9=#N!=8AO



!%"

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 !*%&$  '%*(4  5"%&'(-  $*  %)/*  — +'*'(4  5"+".$'  ,5"#%  5"4*%&$  5"%&'(-  +%"*(
 +'-'#6 +'"-$ +'"'8& !""40# -."68- "'') +*%.- $) +'"'$.- $$*–7%2# .2,/ "%,1(
 !"2*–/$  )'(")  -).4  '#)  #&(#  !""40#  -."68-  %',(+  $)  +'#*%'(-  ,*'4$  ,+"1,"
 $)  5+('%+#  +'*3-  #'#%.#  #),+-$  )%24  -3  %',(+  %)/*  2,'"(#  ,5"%&'"  +'*3#
 +'%#+1-- $. 56 '."8)" 5"22&- !"# ,'0"(- $) +'"'8&- +'/&'+- .5"81'4 %'&""–"(%'6
 "2"$  %+'"  -'#6  7%.  %"#.()  ,"4""40  -46-  $$*  .-4"6#  -."#+  +)6-$'  -%8--  "'$"6$
 $) %+"–+.0)-$ 5"&"%(+ $) -".# 9"%,-$ '/ %'&"$ $'$. ,"4,'%- !""40- +'*3 +$.#

.5"4*%& 264 +'."#+ +)6-#' -"+'"'*3 $) +'%8- "'$"6# "4,'%- !""40- +'"'*3 +$.#

#&)/ 1-#1 )0+

 "%)8/ $$* ?%+'" -$"." 7%2# -"$. !6(' )2,- %&'(# +'*3- +/ -&0() $$* 5""0 5/-
 !"# +'%,+# "* 5","4( '4/ 147.(#$–5'+# -)"*% '/ 0')- +40+) 0')- +40+ $$* /'- -3*
 +$.# $) -2" ,"4,'%- !""40- "4"2 $. +11#+() !%&"- !"#$ "4,'%- !""40- +'*3 +$.#
 5$'/  ,5")2,-  5"%&'(-  +/  $#0$  +)0#(  /"-  -+.  .-4'"$.-  $.  "4,'%-  !""40-  +'*3
 !*–'(* .+")(( -%'(+ '($")) 5"4*%&$ '/ !*%&$ !%&"- "2"–$. '%*(4 -$/ "* %#+1(
 +$/) ,-3 -%0(# .%8(-( "'&"8 $#0$ -$'*" -4"/ "4,'%- !""40- +'*3 +$.# "* %#+1(
 +/  -+03,$  $#0$  $*'+  "4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#  5/  .#0+  5"4*%&-  $)  5#"$–5'+

.5")2,- 5"%&'(-
 0')' 5"%&'(- 0') — 5"";4''$%- 5"0'')- $. 0')- +40+ $$* $) '+.8)- +4",#
 $) +$$'*- '+.8)- -"-+ -( +'/2''# %('$ %)8/–"/ "* -/%( — "4,'%- !""40- +'"'*3
 +'"'$. +$26-$ 5'%6$ "'). $$*- "4,'%- !""40- +'"'*3 "0')# :5+$'.8 +'$"." $. $$*-
 $) !%'&"" +4;0-$ 5'%6$ -$'$. '3 -.8)- ."4,'% !""40 +'"'*3 $. -46- ".&(/# -.0)--
 +'"'*3 +'$.# '#) #&($ +"1," +/3 $* .!-# )'(")- %",( +""$.$' "4,'%- !""40- +'"'*3
 '3 -/&'+ .!+'*3 -##%'. '#) )2,- %&'(- +/ 5"4*%&- !( $#0$ 2"(+ '$*'" 5"%&'"-
 5'%6") %#2 ,5"%&'(- 0')# "4,'% !""40 +'"'*3# )'(")- +'"'$. %'0""$ $"#'-$ -$'$.
 +,8"  '#)  5"%&'(-  0')#  )2,  $0)(–"''")  $#0+-$  $'$.  7*  .%'&""-  +'"'$.  %'0""$
 '+.8)- "#6$ $".$ 7%.4) ,'+"4- !( .#'4) "8* ,+/3 5. .-$." 5%",(' 5"%&'(- %'&""
 !";0-$ -"'). !""40- +'*3 +$.#$ +4+"4) -46-- +)$,- ,"4,'%- !""40- $$* $) +"1,"-
 .%&'(-  %",(  ++,8-'  %'&""-  +$26-  $)  !''"*#  $'.8$  !*$'  ";1"$'8'4'(-  -,'*  +/
 +/  %"#6-$  -"').  ')*%)  5"%&'(-  !2#'/$  5"4'0-  $)  !'*"1-  +4;0-  ,7*  $.  91'4
 5/  .%&'(-  %",(  +""$.'  %'&""-  +$26-  $)  !''"*#  $.8+  '3  -.8)-  .%&'($  5-")'0"#
 %&'(# "4,'%- !""40- +'"'*3 %#2# 5"4*%&$ .2"( +6&-# +',8 ."0)-$ '&$/"" 5"4%&"-
 .%&'(- %",( +2"%" $) !''"*# 56 7/ ,%'&""- +%#6- $) !''"*# %#2- ."8)" ,,';"## '/

.5"#&(-( 2,/ $*# %&'(- 0')# +";44"('2- -.8)-- -"-+ -( %('$ -)0 ,!* 5/

 '1 $".$ '/% -3 5',+# !"2- %'/"+$ ./'#(# $".$ '/% 0')- +40+ $$* $) '+'.()( %'/"+  147
.-3 %(/($ (/)2#



#,&/$4&,/),&5#6

!%%

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 '/ "$'3- .4'(-" +)"6 +/ 1""6$ !+"4 5/- ?5"0'')# "'&%- $0)(-–"''") !* 5/ '-(
?$"."- $$*- '-( +'/%-$' "%+'"# #';- !'*"1- /)'4" +)"6 +/

–5'+ "/4+# !*%&- $) '+2"(.$ -)"%2- ,'4+.2$ — !")'#$/ &%5/)&/ -7 /7,3/
 ,/"#-$  -"').  '"$/  %&'(-  +%#.-$  "/4+*  0')-  +40+  $$*  $)  '1"1##  2('.-  #$-
 7*  "4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#  $)'  !*%&-  $)  5+'6-4+-  +4''*-  "2"$  ,5"#%  5"%0(#
 5".&(/  !'2"4-  -%0(#  148.+";8)(-  -4'/+-  +."4($  5".&(/#  "#;"(  !8'/#  '."0)")
 -"'). #$-–5'+ +)"%2 !/* .%&'(# +'('$6- +'"'*3- $. .2"( +6)- %0".# 5"$$'* -$/
 7%'&-(  %';8  -"-"  !*%&-)  -"-+  +";8)(-  -+'.()(  5/  +%/'+(-  7%2#  ."8)-$
 +/  .'4($  5+%;()  +'%"-3  ".&(/#  "#;"(  !8'/#  ."0)-  5/  0%  %&'(-  +/  %"3,-$
 ,+"+%#, -4",#( -"'&%- -(%- /"- +)%24- +"#;"(- -.0)-- +(% .+";8)(- -4'/+-
 -.0)-- +(% +/ 9'*/$' +'-3$ +.2'") — '3* +";8)( +*%.( 5/ .!*%&$ -"'&%- '3 /$'
 "#;"(  !8'/#  ."0)"  !*%&-  +";%'/"+  "3/  ,5""0++  !*/  —  +"+%#,  -4",#(  +"#;"(-
 !+4"-# "* +.2'" %)/ ,"4,'%- !""40- +'*3 +$.# .1*4- !2#'/ $) !'*"1- !( %';8 -"-"'
 %+'4) !'*"1- +/ 5"48+ ,1*4- +/ $#0$ $*'+ /$ /"- !*%&- $) +"#;"(- '+'6-4+-

.'+."4(# "#;"( !8'/# ."0)+ !*$'
?$"." !8'/# 208+$ /$ $'$. -3 !'464( !"";.#) +'#"1- !-(

 +6)- $) --'#6- +'$.- $)# ,$)($ — +"/2* -4"/ -0"2#- 5"#% 5"%0(# 149,%'(/*
 +/ 7'8-$ $'*") %#2 ,%&'(# +'('$6- "4,'%- !""40- +'"'*3 $) 5"4')- 5"6'1- %#2# .2"(
 $.#$ +'*3- +/ -&0(- $$*- 56–'(* ,0') +40+ $$* .+"#";08/–/$$ '/ -%0"$ -0"2#-
 +40+ $$* ,%,/- 2&- !( .+'$"."–/$- +'0"2#- +*"%. +/ .'4($ $'*" ,"4,'% !""40- +'*3
 +'(%64- +'"'$.$ +"1," +'4;0 !- 7/ ,%&'($ 5")'0"#- ++,8- $)# +'"'$.$ 5%'6 0')-
 !-#) +'#"14 '4*+"" "* '4.; ."4,'%- !""40- +'*3 $.#$ %&'(# +'*3- +/ 0"4.(- $$*- !(
 !"#$ +"/2* -$'.8 /"- +'0"2#- +*"%. '#) #&( !"# (e#-,7( !",#-$ 5".2'" 54"/ 5"4'0-
 .--'#6 -4"- 5"#&(- !"# -4,#-- +'$. !-#) +'#"14 '/ ,+"/2* -4"/ '3 -$'.8 '#) #&(
 '."0)" 5"4'0-) 7*$ 5'%6$ -$'$. ,5"&"%(+ +1"%0 $) -".#* $".$ -%/'+) ,'3 -".#
 -+""-  -.0)--  +(%  "*  (e#`+)7  %#+1(  5"%0(-  !(  0$,#)  7*  ,2",/  !8'/#  +'0"2##
 -,4-# ,0') +40+ $$* ,-3 -%0(# 56 ."2( -*'(4 — 5"%0(- $) %,/ 0$,#' ,"2( --'#6
 '(* $.8" ,-$"." -$'.8 -+""- /$ -0"2#- +*"%.) -2#'.- +/ +'-3$ .2'" ;8)(-–+"#)
 '4%(/ .+'$"."–/$- +'0"2#- +*"%. +/ .4("' ,"4,'%- !""40- $.#$ +'*3- +/ -&0(- $$*-

 +40+ +$,- !"#$ "%'0(- 5"$.#- +82.- $) $$* +$,- !"# -/'')-$ .6'4# -('2 -)"6$  148
 !+"4 -"8$) ,"%'0(- 5-"$.#$ '2#/) !"$;$;"( $) ,'+8 0')# -%"*( $) -"&/';"1# 0')
 ,-4'0- $)' "%'0(- 5"$.#- $) 5+'6-4+- +/ "#;"( !8'/# +"4(3–'# !''*$ 5"%0(- #'%#
 !''*$ !+"4 -"8$) ,!"0"34- "4"2# +"1"1#- -)"6$ .354 '(.# ,24 )"- $".$ ,5(.*,- '/%
 $".$ ,/HHJGI#\#TMGL '/% ,0'3"4- $)' 0"3(- $) 5+'6-4+- +/ "#;"( !8'/# +"4(3–'#

.308—304 '(.# ,27 )"-
.-3 %(/($ (#)16 '1 $".$ '/%  149



!%3

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 +'(%64) +'81'4- +'"'$.- $'( $/ $'0)$ )" +'0"2# $) '3 -2",/ -(%( +$.'+- +/ "*
.-3 -%0(# +"1," +'4;0 !4"-) ,%&'($ )'0"#- ++,8-( -/&'+*

 +(%  $)  -."#0  $.  7(+1()  -/&0-  $$*  — 0')-  +40+  $$*#  )'(")-  ,+/3  5.
 +'/2' %1', %&'" -3* $$* ,1").+ .+'"'$.# 7'%* — ;8)(-–+"# "2"–$. +"#;"( -.0)-
 -/&0-- !'464( +/ 9)', 0') +40+ '/ #$–5'+# -)"*% $) $$* ,1"-) .5"0'')# #%
 !*%&- $) +"#;"(- -.0)-- +(% ,2,'"(# ."'/%- ;%24;1- +."#0# +'";'8") +'"'.;$
 !""40- +'"'*3 6'1' %&'(- 6'1 ,!%&"- +'*"/ 5-"4"# ,+'("*$ 5")0 5"%;(%8 -(*( +%364
 +'$.  ,7*(  -/&'+*  .5"%&'(-  +/  )*'%)  !*%&-  6'1'  ,'#  ##%.+-$  5"$'*")  "4,'%-
 -3 %#2 .--'#6 -4"- ;8)(-–+"# "2"–$. !*%&- $) +"#;"(- -.0)-- +(% $) -*%.--
 $$* +'.&(/# -"$. -46--' %&'(# +'*3- $) -/&0-- !'464( $) +'$"." %1',$ $"#'"

.0')- +40+
 !""40 +'"'*3 $) ,5"%&'( $) ,5"4%&" $) 5"4') 5"6'1 )") -2#'.- ,*'4$ ,1")"2)
 7* 5"4*%&- $) 5+'6-4+- +4''*-$ '$"#'") -2"(–+'(/ .'#0$ -)0 ,5"4*%& $)' "4,'%
 -2"(-–+'(/ "'#"% "* !*+"" .+";8)(- -4'/+- +."4($ 5".&(/# "#;"( !8'/# '."0)")
 -%0(#) -2#'.- ,*'4$ 5$'/ .+'"%,/ $) ;%24;1 +$.8- "48( $')*( '4"/ '(&.$)*
 ,.2"- +(%# !-' +'",('(- +(%# !- ,5"4')- 5"4*%&- !"# 2'/( $'26 "4') 5""0 !'2"4-
 ;8)(-–+"#  "2"–$.  '.#0"")  5"4')-  5";%24;1#  )'(")-  +'$"."#  081  5"$";(  '4/
 -4"-  ;8)(-–+"#  "2"–$.  "#;"(  -.0)-  ;%24;1  +."#0  .+'6-4+-  +4''*-$  ".&(/*
 ,$)($ — .2"' +'",('( "$.# 5"(%'6 $) 5+'6-4+- +4''*-# %#'2( %)/* $"." !'464(
 .+'"%'#"&  +'%#,#  5"%';0%"2  $)  '/  5"/8'%  $)  +'%"-3-  +(%  +."#0#  %#'2(  %)/*
 "5"%"#1"-  .'&0(-  ")4/  $)  5+$'.8  !8'/#  %3."-$  $'*"  ;8)(-–+"#  -$/*  5"%0(#
 -.0)-- +(% +."#0# ,+'$"8; $) +'".# +'#%$ ,5-"4"# 5'/"+ +'".# $. %#6+-$ "2*
 ,-).($ .;8)(-–+"# "2"–$. "'/%- ;%24;1- +."#0 +'.&(/# ,+/3 .-%0( $*# -"'/%-
 $*# +"#;"(- -.0)-- +(% +."#0# !'"2$ -(# 5",('( 5+'/$ )()$ $'*" ;8)(-–+"#
 %+"# $.'8 -3 !'464( ,7* $. 91'4 .5"".'&0(- 5"(%'6- !"# 5'/"+ !'464( !".(' ,-%0(
 5"%1, -$/ $* .5"(%'6 5+'/ $) ".'&0(- !";"4'(- +/ '+%3.$ 5+'% /'- %)/* +'$"."

.!'2"4- -%0(#
 !"#$ +'0"2#- +*"%.( +"+%#,- +$.'+- !"# -4,#-# +20(+( +81'4 -".# ,1"%"4+
 -$'.8  -4"-  +'0"2#-  +*"%.  5/  9/  "*  !*+""  150,%'(/*  .-4'0-  $)  +";%8-  +$.'+-
 +'0"2## -.0)--) 5.;- !( ,+"#;"(–++ -.0)- '.&#" 5"4'0- ,+"+%#, -4",#( -$"."
 -4"/ +'0"2#- +*"%. 5/ 9/ "* !*+"" ,!"8'$,$ .-0$,# 0% 5+'/ +%)+ -)"*%- +.#
 5.;- !( ,$)($ — +'0"2#- +/ +/3–$*# '*%." 5"4'0- ,+"+%#, -4",#( -$"." -$'.8
 #$–5'+# -)"*% $) $$* ,-%'/*$ .--'#6 !'*"1 +/4) $)# -'#6 ")"/ !'*"1 5"8'& 5-)
 '4"-) -.0)- ;%24;1 +."#0 +'.&(/# ,-$/ +'".# !'%+8# .""1$ $'*" 0') +40+ '/
 !"#  2'/(  $'26  "4')  5""0  !'2"4-  -%0(#)  -2#'.-  ,*'4$  ,+/3  5.  ."+%#,-  ;%24;1-
–+"#  "2"–$.  .#04)  ;%24;1#  )'(")-  +'$"."#  081  5"$";(  '4/  ,5"4')-  5"4*%&-

.5)  150



#,&/$4&,/),&5#6

!%4

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

.%.8- $. %)6$ "2* ;8)(-
 "'*"1- ,0')- +40+ $$* +/ 5"$",( '#) -%0(# — !")#$"/ &%5/)&/ -7 /7,3/
 +/  9"2.(-  $$*-  +/  5"$",(  '#)  -%0(#  %)/(  %+'"  !;0  5"4*%&-(  ,0$""  %&'(-)
 5"4%&"- !"# '0$,+") 5",''% %'&"+ !'*"1- +4;0- "* ,"4-$ %"#1 .5"%&'"- +'"'*3 $.#
 5"4%&"- !"# 0$,++) ,5"4*%&- $. $;'(- !'*"1- +4;0- ,%,/- 2&- !( .5"4*%&- !"#$
 .+";8)(- -4'/+- +."4(# ."0)-$ 5"4%&"- $) 5-"&"%(+ +/ !";0+ ,5"4*%&- !"#$
 5-) '/ +";8)(- -4'/+- +."4($ %+'"# 5"/+(- 5%'6- 5- 5"4%&"- 5"+".$ "* '4.;
 +'*'%*- +'"'$.- +/ !";0-$ 54('/ "'). 0')- +40+ $$* .#'; 034 .4'( +',8-–$*$
 $)  !+*"%.  +/  .'4($  $'$.  /'-  2##  2#  7/  ,5"4%&"-  '*%.")  +'$"."–/$  +'0"2##
 +'0"2#  +*"%.  +'.&(/#  %&'(#  +'*3$  5"$'*"  5"4*%&-)  -2#'.-  .+'$"."  +'0"2#
 -$"26(  -4"/)  -$'8*  -.0)-  .&#$  '&%"  /$  5"4%&"-)  7*$  5'%6$  -$'$.  +'"/(&.
 -"-" 5-#) 5"#&( )" ,+'%,/ 5"$"(# .5"4*%&- $) -""*3- ""'*"1 +/ +"+'.()( -%'&#
 "'&( !+*"%. 5)$ )%24- ";4''$%- .2"(-) 5.;- !( ,+'0"2# '*%." 5"4%&"-) $"." -3
 .5"4%&"- $) 5+'",('( 5',+# +'"'&( -$/ +'0"2#) 5')(' ,-*'(4 +'$.# 5"4%&"- "2"#
 %,#4 '$"/ +'"'/%- +'0"2#- +/ 5"*%'. '"- 5"4%&"- ,5"#&( 5+'/( 0$,# ,7* $. 91'4
 0')- +40+ $$*# -%",#) /$/ ."4,'%- !""40- +'"'*3 +$.# +/ 9"2.(- ";8)(- $$*-
 .1*4- +/ #")-$ -#',- !( 5+'/ '%;8") +'0"2# '*%." 5"4*%&-) 7*$ 5'%6$ -"').
 !+$.'+) '/ 5"4*%&- "4".# +'%+'"( 7'%.$ 5"$'*" 5"4%&"-) +'0"2#- ,5"%0( 5+'/#

.!+'/ 7'%.$ "/2* /$ 5"4%&"$ !*$' ,2'/( -;.'(
 +'"'*3  +'$.#  "#6$  —  ").%#/  0"")1/  &%"%'(  &%-72  -3  0&%5/)&/  -7  /7,3/
 -.0)-$ 5"%0(- !( 0$,# 5'%6$ -$'$. !-$) +;$,'( -82.- "* '4.; ,"4,'%- !""40-
 5"&"%(+  !-$  0"4.-$  5"%,/  5"%0(#'  ,!-"+'"'*3  $.  )/%(  -46-#  !-$)  +"#;"(–++
 !( .!4"6# +'."#+ +)6-#' !-$) "4,'%- !""40- +'"'*3 $) +'%8- "'$"6# %+"–+.0)-$
 %+"–+.0)-$ ,5"%0(- !( 0$,# ,!+'/ $"#'-$ $'$. 0')- +40+ $$*$ %#.( ,%,/- 2&-

.!-"+'"'*3 $. )/%( -46-#
 +";8)(- -4'/+- $;4) 7* "2"$ /"#" "4,'%- !""40- $$* !-#) +'#"14 )" '4+*%.-$
 !-#) +'#"14 )"' ,"%+'"# #';- !'*"1- /)'4" $. '/ "%+'"# $'3- 034- .4'(" $. $;'"

151.'3 -/&'+$ $"#'" 0')- +40+ $$* /0''2

4&4+%/ 223 ),+

 %&'(  %'&""$  -)(")  -+'*3)  "4,'%  !""40  +$.#  !"#  +'%,+  +%%'.+(  5-#)  5"#&(#
 #'#%.- $$* +/ $",-$ 5"."&( '4/ )2,- %&'(- +/ )*%) "( !"#$ ,-+(*1- /$$ ,)2,

 $)  "%'0(  5"$.#  !"#  +'%,+  $)  $2'(#  ,-4"2(  $)  '+401($  1,"#  +"#0.  '3  -401(  151
 +'#"14 )" -"8$) ,'"$.#$ 2#/) !"$;$;"(- $) ,'+8 0')# #$–5'+# )*'% !"#$ !"$;$;"(
 $$* /0''2 !-#) +'#"14 )"' ,%+'"# -#';- -/&'+$ $"#'+ "%'0(- 5"$.#- +82.- !-#)
 "$'3- .4'(-" +)"6 5'0(# '#) $2'( $. 7(+1-# ,+/3 .'3 -/&'+$ $"#'" 0') +40+ $)

.24 )"- $".$ ,5(.*,- '/% .+'$.#- +'*3 $) -""'') +/ /")-$ )" -"8$) -)"6 +;044



!%8

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 +$.# ,"4,'%- !""40- +'*3 /'- )2,- %&'(# "+'-(- 7%.- %)/* 152:(-''())*+,#61?()
 '+.0)- /'- )2,- %&'(# "+'-(- 7%.- %)/* ;%&'(# +'$.#- /'$($ +"/*3 -"-+ +'*3-
 #"'," %&'(# -*3") "( ,7* $. 91'4 .%&'(# +'$.#- /'$($ "/*3 -"-" !*%&- ,!%&"- $)
 0$,- +/ — !""4.- "8$ ,!*%&- '/ "4,'%- !""40- +'*3 +$.# — '# -*3 /$) "($ 5$)$
 5$)$  #"',"  /'-  ,%&'(#  -*3"  !*%&-)  -%0(#  ,7*  .'0$,  '4"/)  %&'(-  "'')#  "1,"-
 -3 -%0(# -"-+ %&'(# -*3") "($ .-+'*3# )'(")- 7%. +/ "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$

153.!""40- +'*3 +/ 2"18-) "($ 5$")) 7%.- +#)-$ !%&"- "8$* -."#+ +'*3
 ".&(/# -.0)-- +'"'$. +$26-$ $"#'-$ "'). -3 $$* ,"4,'%- !""40- +'"'*3 "0')#
 .-$'8* 7*$ -#"1- .+"1," -4;0 +'"-$ -"'8& '3 -.8)- 7/ ,"4,'% !""40 +'"'*3 $. -46-
 +'$'$. -"+'"'*3 5"%0( '$"/# (e#-,7( +'-3$ +.2'" "4,'%- !""40- +'*3 +$.# ,1").+
 +'*3  +$.#  $)  -+(*1-  /$$  !*%&$  %'#.+  +'*3)  "2*  .-+(*1-  /$$  5"4*%&$  %'#.$
 5- -$/ 5"#&( .+"1," !;0- 0$,- /"- +'*3- '#) 6'1- !( -"-+ /"-) )%24 ,"4,'%- !""40-
 ,%&'(# +'$.## +'*3$ !*%&- $*'" /$ 5"#&(- %+"# '$"/' ,5"(""0- 5"#&(- !( 0$, 0%
 5-#) 5"#&(# ,!*$ .%&'(# +'"'*3- +0"2## -.0)- $) 5""'/% 5";%24;1# $.8" 5/ 56
 )2, %&'( %'&""$ ;4;8# ,$)($ — %0".- -"-+ "4,'%- !""40- +'*3) "'8& "* (e#-,7( %'%#
 $) -+.0)-# 2#$# !'+( $'2"6 "'8& "3/ — 5"(62(- #'%# '/ 2"(+ "8'1 %&'( -''-()
 +'&8$ :$/"+ /"-) +'%)8/- !( -/&'+* 0% ,-+'*3 $. -46-# "4,'%- !""40- +'*3 +$.#
 +"1," !;0 '4"- -3 0$, ."4,'%- !""40- +'*3( .#'4 '4"/) %&'(# 0$,- $. "8'1- !*%&- +/
 /'- -8'& "4,'%- !""40- +'*3 +$.#) !'*"1- "* "'8& !*$' ,"4,'%- !""40- +'*3 $) -""'')$
 !""40- +'*3 "* "'8& 5-#) 5"%0( 5+'/# ,1"-) .-+.0)-# $'2"6- 56 5/+-#' ,+"1," !;0
 "$'$*(( 2,/# )'(")$ 2.'"(- ;4;8 ,$)($ — %&'(- !( +"1," !;0 0$, -"-+ "4,'%-
 +$26- $) !''"*# ."8)" "4,'%- !""40- +'*3 +$.# $. $;'(- !'*"1- "* 54('/ "'8& — #*%-
 .5"4*%&- !( "'&"8$ -+'*3 "2"–$. '0$,# $%;'4( -3 !'*"1 5$'/ .+'%"-3 ".&(/# -+.0)-
 +'"'*3  +'$.#  '#)  #&($  +"1,"  !;0  -"-"  "4,'%-  !""40-  +'"'*3  0')#  "'8&-  "'4")-  ,7*

.!+'*3 -##%'. '#) )2,- %&'(- +/ 5"4*%&- !( $#0$ 2"(+ '$*'" "4,'%- !""40-
 #&($ +"1," !'+( +'"-$ /'- 9/ "'8& 5"%&'(- 0')# $0)(-–"''")# "'4")- ,!/*(
 '#) )2,- %&'(- +/ 5"4*%&- !( $#0$ 2"(+ '$*'" "4,'%- !""40- +'"'*3 +'$.# '#)
 "'4")- ,%,/- 2&- !( .%'&""- +'"'$.# "+'.()( "'4") "'8& /$ ,2,/ 2&( .!+'*3 -##%'.
 !""40- +'"'*3 +'$.# '#) #&($ +"1,") !;0 +'"-$ /'- 9/ "'8& 5"4*%&- $) )'0"##
 5"$'0")( ,(!+'*3 -##%'. '#) )2,- %&'(- +/ 5"4*%&- !( $#0$ 2"(+ '$*'" "4,'%-
 +$,- $) +'"$$*- -,''%- +'.8)- +/ +'3,$ -)0 !/* 56' ,$".$ ';%'8) -$/$ 5"('2
 +'*3  +$.#  $)  ";1"$'8'4'(-  -,'*#  "'4")-  $)  +"%)8/-  '+.8)-  56  ..&'(-  $$*-

.'3 -/&'+ -4)" /$ "4,'% !""40-

 %(/($ (/)3# '1 $".$ '/% -3 /)'4# !"2- %'/"+$ ./'#(# $".$ '/% #'#%.- $$* %'/"+$  152
.-3

 5-' ,!%&"- "8$* +'81'4 -."#+ +'$". 5"#% 5"%0(# )" !*%&$' "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$  153
.!%&"- +/ .'#+$ %)8/–"/ 5-#) 5"#&(# 5"42 '4/) /$/ .!4"6# 56 .'#+$ '$*'"



#,&/$4&,/),&5#6

!%9

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 '/  "$'3-  .4'(-"  +)"6  "8$  $"."-  $$*-  /'-  #'#%.-  $$*  ,'4+4.;$  ,+/3  +('.$
.!$-$ ;%'8(* ,"%+'"# #';- !'*"1- /)'4" +)"6

 %0".  +/  5"%0(-  !(  0$,#  %"#.(  #'#%.-  $$*  — !")'#$/  &%5/)&/  -7  /7,3/
 !'464( %&'4 7* .5"4*%&- $/ — 5"%0(- %+"#' ,"4,'%- !""40- +'*3 +$.# $/ !'*"1-
 -$'.8  /"-  !*%&-  "2"–$.  +'"'*3-  #&(  +0"2#  5-#)  5"#&(  !"#  -$"."  -4,#-  7%'.)
 +'*3 %)/* ,5"%0(- $) !')/%- 6'1# .-$"." -4"/ '3 -$'.8 5-#) 5"#&( !"#$ -$"."
 %&'(#  %#'2(  %)/*  .$'3-  .4'(-  '4"/  !*%&-  ,+"1,"  !;0-  0$,-  /"-  "4,'%-  !""40-
 !*%&-)  $"."  -3  !"/  ,+'4')  "4,'%  !""40  +'"'*3  '#  +'##%'.(  +'"-$  +'$'*")  ,#*%'(
 '4"/  !*%&-  ,$6'%0"(  '/  -"3"''$;  ,#*%  +""40  +.#  ,$)($  .+'"'*3-  +0"2#  +/  7'%."
 '$"/# +.2$ $'*" '4"/ "/2''#' ,5-# +'.(;'(- +'4')- +'"6'$'4*;$ .2'( +'"-$ $'*"
 !""40  +'*3$  /)'(  +'"-$  -"').)  -"6'$'4*;  +'"-$  -$'*"  "8'1-  %&'(-  $)  5"#"*%
 -4"/  '"$.  !'*"1-  +$;-  .-0"2#-  +/  7'%.$  +"#";08/  +'%)8/  $*  56  '$  !"/  ."4,'%
 5"%0(# +$#0+(- -/&'+- !*$ .-0"2#- +/ 7'%.") 7* '+'6-4+- +4''*-$ 5'%6$ -$'*"
 )'0"#-  ++,8-(  +'.#'4-  +'81'4  +'"'$.  %2.-'  !*%&-  $.  !'*"1-  +$;-–"/  —  -$/
 %)/* ,5"%0(- $) "4)- 6'1# ,+/3 +('.$ .-$"." -/&'+ /"- — -$/ 5"6'1( 5"%&'($
 $".8-$  -"').  !*%&-  $/  !'*"1-  +%#.-  ,+"1,"  $'26-  0$,-  /"-  "4,'%-  !""40-  +'*3
 +"+'4('/ -%"&" $. ,+,/ +"3*%( -/&(- $. 11#+( %&'(- %)/* ."#";08/ -0"2# !'464(
 "* !",#-$ ,--'#6 +'%#+1-# ,$'*" !*%&- ,2,/ "3*%( "+"").+ $2'( $. '/ +,/ +"3*%(
 7%'. !*%&- 2'/( 5"#% 5"%0(# .562( $. '/ 5"%&'" +'*3 $. ,;4;8 $. 11#+( %&'(-
 -*%.#  '%0".#  "'$+  %&'(-  7%.  -$/  5"%0(#)  5.;-  !(  ,+'"'*3-  +0"2#  +/  /$"((
 %0".- /"- "4,'%- !""40- +'*3 5-#) 5"%0(- $*# /$) /$/ ."4,'%- !""40- +'*3 $)
 5"6-'4  54"/  5"4*%&-  5-"#6$)  5"%&'(  )"  .+'"'*3-  +0"2#  +/  5"*%'.  !*/  5"4*%&-
 $.  11'#(-  +,/  -%#,(  $'.4(  +)"*%  $)  -%0(#  ,$)($  .+'4')  +'#"1(  !*  +').$
 '# +'"'*3- "*' -3* ;4;8 5""0 "* 5"4*%&- '02#" 5/- — +%,/ -%#, $) 5')% ;4;8
 5"4*%&- $/ !'*"1- +/ %"#.() !'464( ?$'.4(- +/ +0'')(- -%#,- "2"–$. !"2* ')*%4
 -4"- +'0"2#- +*"%. 5-#) 5"#&( 5+'/# +'0"2#- +/ 7'%.$ 5+'/ 22'.( -$/ 5"%0(#

.-$"." -$'.8
 $"."  5-#)  5"#&(  !"#  2'/(  -'#6  %'.")#  -(/+-  %&'"  #'#%.-  $$*  ,'4+4.;$
 5. .!+'/ '*%.") -$/ 5-) $"." -3 !"/ 5-#) 5"#&( !"#$ +'0"2#- +/ '*%." 5"4*%&-)
 $'*" ;8)(-–+"# ,1").+ .'+'$"." %'8")$ 5"81'4 5"$* 56 )" %/'+(- !'464($ ,+/3
 (+'0"2#- +/ 7'%.$ 5")%24 54"/ %#* 5"4*%&- -#)) $0)(-–"''") +2'04 $. ."8)-$
 5+'/#  5"4*%&-  "2"$  %&'(#  +'*3-  +/  -%"#.()  +'"+'-(-  +2"(  $.  -.8)-  "2"–$.
 5-#) 5"%0( 5+'/# ,"%0 ,%.8 $) -".# +(""0 "* %%#+( 5-"#6$) 5"%&'( $) 5"6'1
 %#. /$ "4,'%- !""40- +'*3 $) "1,"- -0$,) 9/ +'0"2#- +/ '*%." 5"4*%&-) $"."
 +'"+'-(-  +2"(  +/  .#'0  ;8)(-–+"#  %)/*  56  ,1"-)  .5"3',/-  5")"(,  5'1,(  +/
 +*"%.) '-3" 5")*'%- !( 0$, ,5")*'%- "2"$ 5"'1( -%0(# +%#'. %&'(# +'*3-) 7*
 '.""1"  -$/  5"$*  .+'0"2#-  +/  '*%."'  ,+"$*$*  -4",#(  !""2.  +"/2*  -4"-  +'0"2#-
 +'0"2## '."0)" 5"4'0-) 7*$ 5'%6$ -$'$.) ,5"&"%(+ +1"%0 $) -".#- !'%+8# 56



!%=

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 5- !-#) +'#"14# — "2( -*'(4 -(%# 5"+".$' "2( --'#6 -(%# 5"+".$ — 2",/ !8'/#
 #&( !"#$ +"/2* -$'.8 /"- +'0"2#- +*"%. '#) #&( !"# (e#-,7( !",#-$ 5".2'" 54"/
 ,+/3 .--'#6 -4"- 5"#&(- !"# -4,#-- +'$. !-#) +'#"14# '/ ,+"/2* -4"/ '3 -$'.8 '#)
 ,-$"." -$'.8 -+""- /$ -0"2#- +*"%.) -2#'.- +/ +'-3$ .2'" ;8)(-–+"#) -,4-#
 +2"(  $.  -.8)-  +'.&(/#  +'0"2#-  +*"%.#  -.0)--  +(%  $.  ."8)-$  $'*"  /'-)'

.5"4*%&- "2"$ %&'(# +'*3- +/ -%"#.() +'"+'-(-
 0')- +40+ $$* 56 ,+'"#";08/–/$ '/ +'%0" +'0"2#- %)/* "* '4.; !*$ 52'0
 .+'$"."–/$-  +'0"2#-  +*"%.  +/  .'4($  5"$'*")  5"4'464(  54"-  "4,'%-  !""40-  $$*'
 22'(+-$ 5"$'*") 5"4'464( 54"- "4,'%- !""40- $$*' 0')- +40+ $$* 56 "* '4.; !*
 +'4'%+" )" #'#%.- $$*$ ,'4+4.;$ 5$'/ .-('2 !8'/# 5"&"%(+ +1"%0 $) -".#- 5.

.5"%,/- 5"$$*- "4) +('.$ +'$"."
 %'(/* ,1").+ ."4,'%- !""40- $$* +('.$ #'#%.- $$* $) +'$"."- +'4'%+"# ,+84
 ,+/3 +('.$ .%&'($ 5")'0"#- ++,8- $) +"1," +'4;0 +'"'$.$ 5%'6 .&'(- $$*- ,$".$
 1*4- !2#'/ $) !'*"1- .5"%&'($ )'0"## +$;'#(–/$ -+,8-$ 5%'6 "4,'%- !""40- $$*
 %'&"" #'#%.- $$* ,1"-) .5"%&'(- +)"*% $. $;'(- 1( !".* 5"%&'(- "0') $. ."8)(
 5"4*%&- +/ 9)', %,/- $$*-) 5.;- !( ,+/3 .5"0'')- $) 5+$'.8# %+'" -#% +'/2'
 .1*4#  +'"'*3-  #&(  +/  /2''$  5"$'*"  5-  !"/  5-#)  5"#&(#  5"%&'(-  !2#'/  +4*1$
 +$.'+- !"# -4,#--( %&'4- %.8- $. %#6+( '4"/ "4,'%- !""40- $$*) '4.; ,1")"2)
 +"#;"(-  -.0)--  +(%  +."#0$  -2"(–+(/  +)()()  ,+'0"2#-  +*"%.(  +"+%#,-
 .'$) -.0)-- +(% +."#0# '+'/ +)()() ,-4'0- $) +";%8- +$.'+- !"#$ ,-%#,$
 +2"( $. ;8)(-–+"# $) -.8)- +'.&(/# '3 -".# !'%+8# .""1$ $'*" #'#%.- $$*
 5-"#6$) 5"%&'( $) 5"6'1 5+'/# 5"4*%&- "2"$ %&'(# +'*3- +/ -%"#.() +'"+'-(-

.'3* -".# +(""0 "* %%#+(
 .0')-  +40+  $$*  +('.$  56  +'$"."  +'4'%+"  '4+4.;$  )"  #'#%.-  $$*$  ,%'(/*
 $$* %)/( ;8)(-–+"# $) '"+'."#0# -#%-# -+',8 -2"(# "'$+ #'#%.- $$* ,1").+
 ,1"-) .5"0'')# %+'" -#% +'/2' %'&"" .&'(- $$*- !*$ .#$-–5'+ +)"%2 $. 11#+(-
 -/&0-- !'464( $) -8"),-' ,0')- +40+ $$* '(* -%0" +'4""2+- %&'" '4"/ #'#%.- $$*
 ,*'4$ "* '4.; ,1")"2) .%+'" -4;0 -4"- "'/%- ;%24;1- +."#0# +'";'8") +'"'.;$
 5"4*%&-  !"#  2'/(  $'26  "4')  5""0  !'2"4-  -%0(#)  -2#'.-  ,*'4$'  5"%0(-  +'#*%'(
 5";%24;1# )'(")- +'$"." "#6$ 081 5""0 ,.2"- +(%# !-' +'",('(- +(%# !- ,5"4')-
 ;')8 '4"- #'#%.- $$* .+'6-4+- +4''*-$ ".&(/* ;8)(-–+"# "2"–$. '.#0"") 5"4')-
 ,1"%"4+  .+'",('('  .2"  ;.(*  7"%&(  '4"/  /'-  .5"4'0-  %'#"&  "2"–$.  -$.8-$  -#%-#
 +$.'+- !"# -4,#--( %&'4- %.8- $. -$"." -%'&# %#6+( '4"/ 0')- +40+ $$*) '4.;
 $'*" #'#%.- $$* ,%'(/* .-4'0- $) +";%8- +$.'+- !"#$ +'0"2#- +*"%.( +"+%#,-
 -%"#.() +'"+'-(- +2"( $. ;8)(-–+"# $) -.8)- +'.&(/# '3 -".# !'%+8# .""1$
 +(""0  "*  %%#+(  5-"#6$)  5"%&'(  $)  5"6'1  5+'/#  5"4*%&-  "2"$  %&'(#  +'*3-  +/
 +40+ $$* $. 5"$'. 5- ,/$( !8'/# -".#- +/ 5"%+'8 54"/ #'#%.- "4"2) 9/ .'3* -".#

.5+'(")"#' 5+';)8# 0')-



#,&/$4&,/),&5#6

!3B

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 ."4-$  #';  $/"&4;'8  )"  #'#%.-  $$*$  ,'4+.2$  — !")#$"/  &%5/)&/  -7  /7,3/
 5%'6- 5- 5"4%&"- 5"+".$ "* '4.; .+'0"2#- +*"%.# $"." !8'/# ."0)-$ 5"4%&"- +/
 "4)$  .#';  034  .4'(  +',8-–$*$  5-)  '/  +";8)(-  -4'/+-  +."4($  %+'"#  5"/+(-
 2"(+ 9"2.() $$* $. !'%+" )" — 0')- +40+ $$*' #'#%.- $$* — 5"4'%,/- 5"$$*-
 +'0"2## +'*'%*- +'"'$.- +/ !";0-$ 5""'). 5-) 7*# ,"4,'%- !""40- +'*3 +$.# +/
 $$*- !*) ,0')- +40+ $$* $. !'%+" )" #'#%.- $$*$ .5"4%&"- '*%.") +'$"."–/$-
 '4*+""  "*  '4.;  .5"4%&"-  "2"–$.  +'$"."  +'0"2#  $)  !+*"%.  +/  .'4($  $'$.  !'%,/-
 /$ 5- ,-$"." -$'.8 /"- 5"4%&"- "2"–$. +'0"2#- +*"%.) "8–$.–9/ 5-#) 5"#&(
 -*'(4 +'$.# +'0"2# 7'%.$ 5"$'*" 5"4*%&- 5-#) 5"%0( 5+'/# ,$)($ — !+'/ '*%."
 5"$'*"  5"4%&"-)  +'0"2#-  ,5"%0(  5+'/#  .1*4-  +/  #")-$  -#',-  !(  5+'/  '%;8")
 7'%.$ "/2* /$ 5"4%&"$ !*$' ,2'/( -;.'( !+$.'+) '/ 5"4*%&- "4".# +'%+'"( 7'%.$

.+'$"." +'0"2# +*"%. "48( -3* 5'1,( %&'" '4"/ #'#%.- $$* ,+/3 +('.$ .!+'/
 !""40- +'"'*3 +'$.# "#6$ — ").%#/ 0"")1/ &%"%'( &%-72 -3 0&%5/)&/ -7 /7,3/
–++  -.0)-$  5"%0(-  !(  0$,#  5'%6$  -$'$.  !-$)  +;$,'(  -82.-  "*  '4.;  "4,'%-

 !-$ 0"4.-$ -$'$. /"- 5"%,/ 5"%0(# '$"/' ,!-"+'"'*3 $. )/%( -46-# !-$) +"#;"(
 !( .!4"6# +'."#+ +)6-#' "4,'%- !""40- +'"'*3 $) +'%8- "'$"6# %+"–+.0)-$ 5"&"%(+
 %+"–+.0)-$ ,5"%0(- !( 0$,# ,!-$ 5'%6$ $'$. 0')- +40+ $$*$ %#.( ,%,/- 2&-
 !""40-  +'"'*3  +'$.#$  %&'"  '4"/  #'#%.-  $$*  ,'4+4.;$  .!-"+'"'*3  $.  )/%(  -46-#
 ,%'(/*  .!-"+'"'*3  $.  )/%(  -46-#  %1,–+.0)-$  '/  %+"–+.0)-$  5"&"%(+  "4,'%-
 5- 5"4%&"-' 5"4*%&- ,##%'.(- %&'(# %0".- +'"-$ +'"'8& !-"+'"'*3 5-#) 5"#&(#
 !""40- +'*3 -##%'. 5-#) 5"%&'(- +/ +'-3$ +"1," $0 -$/ 5"#&(# .5"$'3- 034- ".4'(
 $. )/%( -46-# "4,'%- !""40- +'"'*3 +'$.# $) +81'4 -#% -.0)-# 7%'& !"/' ,"4,'%-
 +'0"2#- +*"%. +/ .4'(- 5'1,( /$$ ,5"4%&"-' 5"4*%&- $/ $;4- +%#.- .!-"+'"'*3
 -'#6 "'*"1 5""0 5-#) 5"#&(# ,+/3 +('.$ .-$"." -$'.8 !*–$. -"-" ,5"4%&"- "2"–$.
 ,$)($ — '# %0".- -"-+ /$) 7* %&'(# ##%'.+ "4,'%- !""40- +'*3 +'$.# $) !+'*3)
 #'#%.- $$* — "4'%;0$/ %")*(# '/ #*%- "$'$*(( 2,/# )'(")$ 5"2.'"(- 5";4;8
 +'"'*3 +'$.# /0''2 -$/ 5"#&(# ."4,'%- !""40- +'"'*3 +'$.# $/ $;4- +/ %"#." .&'(-
 ,1").+ .+'#'; 034 +'.4'( +',8-–$*$ '/ %+'"# +'$'3- 034- +'.4'( !- "4,'%- !""40-
 !*$'  +'*3-  5'"0  $.  +'.2'"  !-  ,5"4%&"-  5.  !+('–/)(  !""2.  ,+84  /$  '#)  #$)#
 +'*3- $. -46-# '20(+" -46-- ".&(/ .-46- ".&(/ ;'04$ %+'"# -#';- -2(.# +'"'&(
 -%0(# )%24 %#2-) "8* ,+'46'( +'"'*3 %'+"/# +"$$* -.0)- )%2"+ /$' ,+"8"&81-
 -##%'. %(6'(- %&'(#) -2#'.- "'-"3 -$/ 5"#&(# .+'"'*3- +0"2# +/ 7%'. !%&"-)
 +'),%+-  "48(  -46--  "&(/(  +%#.-  !*$'  ,2'/(  -)0  -$'.8  /"-  "4,'%  !""40  +'*3
 '4.;) "8* ,1"-) .-$"." -$'.8 /"- -+'),%+- "48$) "(20(- #$)$ +";8)(- -4'/+-
 5"#&(#) %,/( ."/(&. -0"2# !'464( -3 -%0(# '$".8" 5"4*%&-) $"." -3 !"/ ,$".$
 !'464( +/ '$".8" 5- ,5"4%&"- "2"–$. +'$"." +'0"2# +*"%. .4'( '4"/ #'#%.- $$* -$/
 -;$,- 5"$#0( 5- 5-#) 5"%0( $$'* ,5"%0(- $) %,/ 0$,# .5"%0(- !( 0$,# -0"2#-
 +%#6-# 5.; )" -$/ 5"%0(# .+'0"2#- +/ 7'%.$ 5-$ "/2* -"-" /$ ,+'*3- +/ #'46$



!3!

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 ,#'#%.-  $$*  !+4"-#  .!-"+'"'*3  $.  -46-#  "4,'%-  !""40-  +'"'*3  +'$.#  $)  !-"&(/(
 /$  5"4%&"-)  )),  )"  5-#)  5"#&(  )/%(  +'3,$  '.2?"  "4,'%-  !""40-  +'"'*3  +'$.#
 '%"#6" !-) $"." 5-#) 5"%0( 5+'/# !*$' ,-"'/%- -(%# +')%24- +'0"2#- +/ '*%."

.+/3 7%2# '6-4" !- "* "'8& !*/ +'"'*3- $. -46-- "&(/( +/

2!!('$+# 2!7-!. , ($6."(. ("$$). +1 .+31. .*

 -$"0( -6'.- +$26- ."+0'$, 02& 56 6")-$ "'*"1- $. +"#'", -.8)- )" $"." $$*$
 +/ 56 !',#$ "'/%' ,7*# 08+1-$ !"/) !#'( ,+/3 5. .02'& !8'/# -0$,$ +'%)8/- +/

.5"4'2"4- 5"$$*- $) +'"+0'$,- +'.8)--
 +$.'+) 7* 5"0'')# +'$".8- !( +"+%#,- +$.'+- +/ 0$,( "-6&+/ 5""-#/ 223
 -.0)-$ +'&%('+( !- ,7* $. 91'4 ."4,'%- !""40- +'"'*3 +'$.# $/ +%#'. %+'" -$'26
 ,+/3  +('.$  .!-"+'/&'-#  !'*1",$  $"#'")  %#2  ,+'*3-  $.  -46-  ".&(/#  %+'"  -*'(4
 %&'(-  +/  '2#/"  5-  +("'1(  +'%#+1-#)  7*(  -/&'+*  !;0+  5"4*%&-  $)  +$.'+-
 +/ %0D"E ") %#2 ,+'%"-3 ".&(/# %+'" --'#6 -.0)-$ 5"&%('+( 5- ,7* $. 91'4 .')*%)
 "4,'%- !""40- +'"'*3 +'$.# $) '3 +8%'6 -82.- ,'4+.2$ .%&'(- +)"*%# 5-"+'/&'-
 +";8)(-  -4'/+-)  /$/  ,-46-$  +'"'/%  !""40  +'"'*3  !-"2"#  ,54('/  :+02&'(  -4"/
 5"4*%&- "2"# 56 .+'.684 +'"4""40- '"+'"'*3) "( $) 5"6'1 "4) +%&'" !/* +),%+(-
 "2"( )2, %&'( $) -)"*%( -/&'+* 5-"2"# +/&(4 '3 +'*3 .-46-$ -"'/% !""40 +'*3 )"
 ,2,'"(# ?5"4*%&- $. "4,'%- !""40- +'"'*3 +'$.# +/ 9"2.-$ "'/% !* 5/ .'2( .!%&"
 )" ,("%,1( !*%& '4"/)) "+"# !*%& !"#$ "4,'% !""40 +'*3 +$.# !"# /"- +'%,+- %)/*

.+"1," %"). %36( $) +02&'(–/$ -82.-$ 5'%6" !'2"4- $$*- "* -4.;$ 5'0(
 7* $. +11#+( '3 -4.; .02'& -.%*- !'464( )()$ -%'/*$ $'*" #&)/ 1-#1 223
 .-46-$ +'"'/% !""40 +'"'*3 )" 5-"4)$)' ,";8)( 2(.( '+'/# 5"/&(4 5"22&- "4))
 -4'/+- +/ '.4(") +'%"-3 ".&(/ ;'04$ 5"$'*" 5-( 2,/ '/ 5"22&- "4) ,7* $. 91'4
 +";8)(-  -4'/+-  +/  .'4($  +4(–$.  $.8)  "($  +'*3-  +04.-  ,-3  #&(#  .+";8)(-
 5$'/  .+0'$,(#)  !""40#  -*3"  +"+%#,  +'"%,/  -$"6)  "(  —  +02'&  -"48  $.  +"/%4
 !+"4 ,1").+ .02'& -.%*- !'464( )()( '4"/ 0')- +40+ $$* !'2"4- -%0(# ,'4+4.;$
 +/&0-$ 02'& %")*( -"&/';"1 $*# )()$ -$'*" +'%"-3 ".&(/ +;"04) 7*# 081 $";-$
 "2* 5""#";08/ +'%"-3 ".&(/ ;'04$ 5"$'*" 5"22&- "4) 5-#) 5"#&( 5"(""0 ,7* .!""40
 #$–5'+# 6-4" — !'%,/- )*'%- — 5-( 2,/ 5/ "* -."#0 .+";8)(- -4'/+- +/ .'4($
 2(. '$"8/ ,!""40# +'*3$ +'%)8/ !"/ !')/%$) 7*# +#),+( -4"/ !""40# -*3" /'- "3/
 '$.8 5"22&- "4) '#) -%0(# .'2( .$)%+- !'%,/- !* 5/ /$/ ,+'"+%#,- '"+'"'#"',(#
 +/ -3* -%0(# 0'2#$ /$ .'2( ?!'%,/- "2"$ /0''2 !""40- %'#." +'/4 "+%#, !8'/#
 5"22&- "4)) +'%)8/# +#),+( -4"/ 9/ '3 -."#0 ,1"-) ?5"22&- !"# "1,"- #$-–5'+
 !""40- %'#." '$)%+- 5"22&- "4) '#) -%0(# .'2( .+'"+%#,- 5-"+'#', 5'"0# '$)%+"
 +/ .'4($ $'*" 5"22&- !( 2,/ 0% 5-#) 5"#&( 56 5"(""0 ,7* ?!')/%- "2"$ /0''2



#,&/$4&,/),&5#6

!3A

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 -4'/+- $) $'3- .4'(- /'- 5"22&- !( 2,/) -2#'.- $)# 0% 5/- .+";8)(- -4'/+-
 +'%)8/- +/ '$ 0"4.-$ — "+0'$, 02& $) ;#(–+2'04( — -02&- +(""0 +";8)(-
 -"&8'/ +04.- /"- 0')- +40+ $$* $) '+'.()( ?%&'( '+'/# !""40- +'*3 +/ $#0$
 '#) -%0(# +=+'/4- +'0"2# +*"%. $) +'$.- %",(# %&'(- +/ )'*%$ )*'%$ ('-??)
 .%&'(  '+'/#  "4,'%  !""40  +'*3  +$.#  5.  '"$.  +'$.#-  %#2#  +'%,+  +(""0  "*  %%#+(
 .)*'%$ -"&8'/- +04.- +/ 5"0"2&() "+0'$, 02& $) 5"$'0") 5"(""0 /$ ,'4+4.;$
 2,/$ -0"4.() ,+"4'&", -2"(–+(/ 5. -/&0- $$* 5""0 5-#) 5"#&(# ,+/3 +('.$
 "$$*  $.  %#2$  5.;  )"  5"%0(  5+'/#  "3/  ,-"$.  5"%,+(  5"22&  "4))  +'*3  5"22&-
 ;04 /$' ,+"4'&", -2"(–+(/ 7(1–$. +'*3# -*3) "( ,'4""-2 .5""8%&( 5"/4+* #$–5'+
 "( +#';$ '+'*3 +/ 2#/$ $'$. ,+'"+%#,- '"+'#', +/ 7*# %8-' 5""'/% +'%"-3 ".&(/

.5"%,/ $) 5"1%;4"/# +'#),+- 7'+ $.8)
 -2"(-–+(/  :"+0'$,-  02&-  +$/)$  -#';  -%'&#  -4'.  4&4+%/  223  ,'4+4.;$
 +$.#  ,+"#";0""#'/  -2"(–+(/  /"-  +'*3-  $)  "1,"-  -$2'6  "8$  +'"'*3-  +0'$,$
 %&'(#  !""40-  +'*3  +/  54('/  -2"18(  "4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#  .5""%;("1  5"4""8/(
 "'') $. -/$( -46-# -('0(# -*'3 /"- 7/ ,$'26- 0$,- '4"/ %&'(# "1,"- -0$, %)/*
 !+('–/)(- +/ 5""0$ -+'*3 +/ 0% -2"18( /"- ,-).($ ."4,'%- !""40- +'*3# )'(")-

.7*( .#'4- 7%.- +/' -(&.#
 .+"1,"  -4;0  -2"(#  7/  ,#'#%.-  $$*#  )'(")-  !(  5".684  5"4*%&-  ,+/3  +('.$
 )'(")- "'') +/ "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ 5$)$ 5"&$/4 56 5- ,%&'(# 5"*'3 5- %)/*
 5","''%(  5"4*%&-  5-#)  5"#%-  5"#&(-  ,*'4$  +02&'(  7%.  $)  '3  -%#.-  .-+'*3#
 !%&"- 5/ ,7* .-0$, +/ "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ 5$") /$ !%&"-) -2#'.-( -/&'+*
 ,;4;8 "/(&. !8'/# ,+"8' ,"4,'%- !""40- +'"'*3 5'"0 %#2# +'0"2#- +*"%.# $)%+-
 +'*'(4 +'"-$ +'"'8& %&'(- $) %'&""- +'"'$. "3/ ,%,/ '-)"( 5)–$. 5')%) ,$)($
 ,7* .+'*3- $) ";1"$'8'4'(- -*%. %'#.# 5$)$ :$/4 -"- /'- '#) #&(# %)/( %+'"
 5"%",( +'.&(/# 5"0'')# +'%,+-$ $'*" /'- ,+'"'*3- +/ #4'6 !%&"- 5-#) 5"%0(#
 +/ /;#( "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ 5"4*%&- $) 5'$)+ ,+("'1( -2"(# .5""#";0%;/
 +$.#$ "4,'%- !""40- +'*3 $) ";1"$'8'4'(- "'')- 5'$)+–"/( -/&'+* 5-",''% %3,-

.+'*3-
 "4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#(  $#0$  5"/*3  5-  ,%&'(#  5"*'3  54"/  5"4*%&-  %)/*
 '"-) "'')$ --3 -3 #&(# '$#0") "'')- .-+'*3# )'(")-( .#'4 '4"/) %&'(- 7%. +/
 ,'0"(- ,'* +$26-( .#'4- 7%.- 218- ;.($ ,+/3 .%&'(# 5"*'3 '"- '#) #&(# 5"$#0(
 $$*-) -2#'.- $)# ;.(# $<26 -4'%,/- $) ,'0"(- ,'* ."4,'%- !""40- +'*3 +$.# $)
 5""+1") 5"22&- !"# !+('–/)( 5""0+" 5"%0(- "4)# ,$.'8# .!""40- +'*3 +/ -$ -&0(
 "4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#$  5$)")  ,"8'1-  !*%&-  "2"#  %/)""  %&'(-  :-('2  -/&'+#
 -4')  -4"/  7%.  $)  '3  -%#.-$  -02&--  .5-"4"#  !+('–/)(#  .#0"")  "8*  ,-0$,  +/
 "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ 5$)$ 5"&$/4' %&'(# 5"*'3 5"4*%&- '#) -%0(# -02&--(
 +02&'(' ,+"1," -4;0 -4"- 5"4*%&# -."68- -3 -%0(# 56 .-+'*3# )'(")- "'') +/
 '2#/) 5""$/"&4;'8- -",''% 218- $) "4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ 5"4*%&- +/( %3,-*



!3"

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 .0)'-  -3  7%.  ."4,'%-  !""40-  +'*3  $)  ";1"$'8'4'(-  "'')-  5'$)+–"/(  -/&'+*  -$
 7*$  !"/  +',8-–$*$  '/  ,!*%&-  5$"))  %",(#  "';"#  7*$  !"/  5"#%  5"%0(#'  ,%&'(#
 +$.# $) ,'0"(- ,'* $) -3 -%0(# +"+'.()(–/$ -$26-$ 9'8*# ,+/3 ./$( "';"#

."4,'%- !""40- +'*3
 !'*"1-  /)'4"  !,#(#  '/  "%+'"#  $'3-  034-  .4'("  !,#(#  )'(")  ,-3  0%8  5'*"1$
 $) 5+'6-4+- +/ !''*$ !"2- +%;( $) ;#(-–+2'04( "* '4+4.;$ -/%( "%+'"# #';-
 $. 5"."#&( "+0'$, 02& $) 5"$'0") !-' +'$"." $) 5"$'0") !- ,5"";4''$%- 5"40,)-
 "$'0") !"# 2'6"4 5""0 5"+".$ .+"+%#,- -,''%- +/ /")-$ #";"") $$** #'#%.- $$*

.-3 -%0(# /$ 7/ ,"+0'$, 02& $) 5"$'0") !"#$ +'$"."

#$7!-$ '*". %$*!4 , &$!8. 910. :8 '%4

($+!,! !7-!. , #$7!-$ '*". %$*!4 +1 .+31. .(

 034-  %'3"8  +$/)  $)  %)0-#  5""+0'$,  5";#"-#'  +'$"."  $)  5"%21-#  !'24  -3  0%8#
 $$* — 5"4'2"4- 5"$$*- +)'$) $) 5+.8)-# !'24 -$",+# 154.(!'*"1- %'3"8) ,';"#'
 034-  %'3"8  "4'464(  $)  5+'$"."  $.  — #'#%.-  $$*'  0')-  +40+  $$*  ,"4,'%-  !""40-

.,';"#-'
 !'464(* $.'8 '4"/' ,5"4*%&- %'#"& "8+* $/ !'*"1- +/ %"#.( "-6&+/ 5""-#/ 223
 .%"/)  034-  !(  -'#6  "'&"8  +'$#0(  "4,'%-  !""40-  +'"'*3  +'$.#  .034-  %'3"8$  $"."
 "%0( %'+"/#' +'%"-3 ".&(/# !+.0)- $. "$"$) !8'/# ."8)-$ $'$.) %#2 — $.'8#
 %'#"& $#0" /$ ,!%&"- +/ .'#+$ %)8/–"/ %)/* ,5"#% 5"%0(# .!-"+'"'*3 $) -%8--
 +/ ,;#") ,';"# !'464( /&("" /$ "* "'8& -3 -%0(# .%&'(- !2#'/ $. "'&"8 5"4*%&-
 -".#- !*) ,$"." '4"/ 5"4%&"- "2"–$. +'"%,/ +$";4 $) !'%+8 :-$"." -%'&# !'*"1-
 "48(  ,';"#  .!%&"-  +/  .'#+$  %)8/–"/  %)/*  +%&'4  -(".  22'(+-$  )")  +"3*%(-
 $#'0( '4"/ ,5"4%&"- "2"–$. '/ 5"4*%&- "2"–$. )*%4) ,!/* -4'2"4- +";8)(- -4'/+-
 "2"–$. !'*"1- +'("* ,%+"- !"# .+'4'=6( +'"-$ +'$'*" 7*$ +'#"1- 155.5"%&'(- "0')#

.-%0"' +*#'1( -(")( '"48 $. -/%4 ,';"#- +%#,
 +'"'*3- '#) -%0(# .034- %'3"8$ $"." !'464(* /'- 9/ $.'8 '4"/ #&)/ 1-#1 223

 ,27 )"- $".$ ,RD&bGMM ,-(6'2$ ,'/% +"+%#,- -,''%- $. ,';"#- $) +'.8)-- +4",#$  154
.261—186 '(.#

–+'', $#0( "%,1( !*%&) 5'0( 5""0+-$ $'*" %(/(# -4'2"4- +";8)(- -4'/+- ,';"#  155
 $) +'"%,/- ,';"# +'.&(/# ,+/3 .%&'(# "4,'%- !""40- +'"'*3 #&($ .6'4# +".'&0( +.2

.+.2-–+'', !+'4



#,&/$4&,/),&5#6

!3%

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 034-  !(  -'#6  "'&"8  +$#0(  -4'%,/-  ,"4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#  "2"$  +'%#'.  %&'(#
 +'*3 +$.# ,5"4*%&- "2"$ +'%#'. %&'(# +'"'*3- %)/* ,5"%0(- %+"# .$.'8# .%"/)
 ,#$–5'+# -)"*% $) $$*( $"2#-$ ,2'.' +/3 .5%64) 034- /'$(# +/)'4 "4,'%- !""40-
 — "%'0(- 5"$.#- $. +'8"2. +$#0$ "/4+* — 5"4*%&- +/ #"",( 0') +40+ $) $$*
 5"&"%(+ !+( ,-%'/*$ 156.-3 6'1( 5"%&'(# %,1(# 01'.) "( "2"( %&'(- +/ )'*%$
 034  %'3"8  $)  $"."  !'464(  ,'+"8#  .""1$  $'*"  7*#  01'.)  "(  "2"(  %&'(-  +/  )'*%$
 $) $"." "(&. ,;#( )()$ $'*" /'- "*' ,+"1," 0'(. 1"* '4"- !%&" "* %"#1 .,';"#'
 ,5"%'%#  +'%,+  +'4'%+"  )"  !%&"$  ,!'2"4-  -%0(#  +',8$)  /$/  157.+";8)(-  -4'/+-
 )'*%$ 5"&"%(+ .'$&/ )'*%$ 5"4*%&- +/ .4*)$ "2* 5""4'&", 5"&"%(+# 7%'& !"/'
 $$* '/ "4,'%- !""40- $$* /'- $,- $$*- %)/* 56 5"(""0 %*'(-' $'26- !%&"- $&/

.#'#%.-
 +/ — 2"+.# ,;#$ %)8/ -"-") '/ — ,;#$ !+"4 5-"$/ 1,"#) 5"%&'( )") -,4-#
 ,!-"$.# +(*1- /$$ 5*'+# "4,'% !""40 +'"'*3 #'#%. !"6# -(%64) +";8)(- -4'/+-
 #&( ,';"#$ 0')- $) '+',+8+- !'$)*$ '4+4.;$ 5'%6$ $'$. 0')- +40+ $$* /0''2
 +'"'*3- #&( $) +'0"2#- +*"%. 5-#) 5"#&( %&'" -3 $$* "* 158'4.; .5"%&'(# +'"'*3-
 +'*3$ 5"4*%&$ %)8/( $$*- !*) ,-$"." -$'.8 /"-) 9/ -)."+ /$ 5"4%&"- "2"–$.
 +'81'4  +'0"2#  '*"%."  /$  5"4*%&-  .+'"/(&.  +'0"2#  +*"%.  "2"–$.  %&'(#  +'"'*3#
 ,,';"#- +'"'$. +/ '*"%." /$ 56 5- ,7* .5+4",#( +'%+'"( !4"-) ,+'"'$.$ +'(%'6)
 %'(/*) ,"(&. ,';"# 5"4%&"- $. -8*4 7* .-3* ,';"## ."0)-$ "/2* -"-" /$ 5"4%&"$'

.5-$) $6%–+;")8 $) -%0(# $"." '4"/
 +'*3 +$.# %)/* !- 159,%'(/* .034- %'3"8 $) +"1," $"." !'464( %&'" 4&4+%/ 223
 -*'3  "4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#  ,'#  -*'3  !*%&-  %)/*  !-'  %&'(#  -*'3  "4,'%-  !""40-
 ,-(&.# !+('–/)(- +/ 5""0$ -+'*3 218- ;.($) -+'*3# )'(")- %'#.# /$( "'&"8#
 $$* .("'&"8# -*'3 /"-' !*%&$ +%#'. %&'(# !""40- +'*3 '#) -%0(# ,7*( .#'4- 7%.-'
 "'') +/ 5"2"18( 5- !*) ,/$( !8'/# 5"&'8( 54"/ 5"4*%&-) 7*$ 56 5%'6 #'#%.-
 5"2"18( 5- ,%&'(# 5"*'3 54"/ 5- %)/* ,7* $. 91'4) "4,'%- !""40- +'*3# )'(")-
 !+"4 "* '4.; .("4,'%- !""40- +'*3 +$.# $) ,'0"(- ,'* +$26-( .#'4- 7%.- +/ 56
 ,-3 034 5-$ 5%64 /$ 5"#% 5"%0(#) -2#'.- ,*'4$ 5"4*%&- $) -3 %1,–"'&"8 0"2&-$
 $) ""+"(/"- %",(- +/ /$( !8'/# 5"($)( 54"/ 5-) -2#'.- $)# ,+/3 .'0$, '/ '$'*
."4,'%- !""40- +'*3 $) ";1"$'8'4'(- "'')- +'$. +/ $$'*- %",(- +/ ,'4""-2 ,%&'(-

 "'&"8' "4,'%- !""40- +'"'*3 +'$.#$ /$( "'&"8 0"4.( +.&'(- -;")# 034- %'3"8

.-3 %(/($ (/)2# '1 $".$ '/%  156
 +/  3*%$  5")*'%-  +/  +&%(+(  /"-)  7*#  0')-  +40+  +/  0"2&-$  !+"4  "*  !.';  !62  157
 "48(  ,';"#  5"%,+(-  5"22&$  081$  -"').  5+'#%'.(  %)/  5"%,'1-  $&/  5-"+')"*%

.-"$/ -''$4- ;10;-' 26 )"- $".$ ,!62 '/% .+'"2"+. +'";8)( +'4'/+
.-3 %(/($ (6)16 '1 $".$ '/%  158

.-3 %(/($ 26 '1 $".$ '/%  159



!33

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 :,';"# $) 5",4'(# '0"2&-$ !+"4 ,5"4*%&- "'&"8# %1, 5""0 5/ .5"4*%&$ /$(–;.(*
 ,+"1," 7'(4 '%'.")) ,-1'*(–"+$#- 034- +%+" $) %'3"8- $;4 +/ %"#.( #'#%.- $$*
 .%+'4- !'*"1- +/ ,;#$ %)8/–"/) "/2''$ #'%0 .5"4*%&- "8+* $/ ,';"#- $;4 +/'
 +'8++)- !".(* +'/%$ !+"4 '4"6# "'&"8 5"$#0( 54"/ 5"4*%&-) 034- $) '%'.") +/
 '4"/ 9/ 5"+".$' +"1," 7'(4 '4"-) ,-3 %'.") .+";8)(- -4'/+- +'"'$.# 5-$) +"(&.
 7*( 5$.+-$ /$' ,%&'(# +'"'*3- #&( $) +'0"2# 7'%.$ 5"4*%&- +/ :%(+" ,$$* 5""0
 ,+/3 .+";8)(- -4'/+- +/ .4(+ %&'(# +'"'*3- #&( $) -$'3' -;')8 -0"2# 5"+".$)

.+'2#* +'"'$. 5"(%'6) 5"%,/ 5"4'464( .'#0$ "$#(
 +'.&(/#  ,0$,++  "'8&-  034-  !(  +"1,"  !;0  0$,$  5"4*%&-  $)  +%+'4-  -8"),-
 %'.") "* 5"4*%&- +/ .4*)$ "/2* 5"4%&"$ .5"4*%&- !"#$ 5"4%&"- !"# ,5"%&'(- "0')
 +'0"2#- +*"%. "48( 5'1,( %&''"" /$ ,#'#%.- $$* $,'" 5/ !*$' ,7'(4 5-$) -8"),-
 !'*"1- %'3"8 +0'$,$ -."4( -"-+ /$ !*–'(* .5"4%&"- "2"–$. %&'(# +'"'*3- #&( $)
 "2"+. ,'+"8 "48( 5'1,( 56 -"-" /$' ,5""3', 5".&(/# 5"4*%&-' 5"4%&"- !"# ,';"#-'

.%&'(# +'"'*3- #&( ,';"#$ 0') $)
 "'1"*$ !+"4 .&'(- 034- %'3"8 !'464( +'.&(/# -1'*( '4"/) 034- %'.") "* !"'&"
 /$( "'&"8$ .6'4- $*# 7/ ,5"%".3 54"- "4,'%- !""40- +'"'*3 +'$.# $) !-"218- ./$(
 ,5"4*%&$ +'8"2. !+( +'.&(/# '/ !%0 +'.&(/# ,$)($ ,'6")-$ !+"4 ,5"4*%&- $) %+'"
 5. .$6%–+;")8 $) -%0(# !%&"- "8$* +'8++)- +'."#+# ,2#$# %1,- 5'*1- "#6$

160.5"0'')- $. +'%+'"( +'"'$. '$";") ,-$/ 5".&(/ ;'04$ 5"."&( '44"/ ,+/3

2!!('$+# 2!7-!. , #$7!-$ '*". %$*!4 +1 .+31. .*

 +%8)( ,';"#' 034- %'3"8 5',+# !"2- +%;( +6)-# #'#%.- $$* $) '+$'.8 +'$"."
 $.  56  -4'.  %&'4)  034-  %'3"8  7%.(  ,'"48  $.  ."+0'$,  02&  +6)-$  "'*"1-  +/  2'/(
 !""40- +'"'*3 +'$.# $) %1,–"'&"8 '/ %+"–"'&"8 .4'( /'- ."+0'$, 02& $) -2"(–+'(/
 !-$) ,'0"(- ,'* +4;0-( .#'4- 7%.- !2#'/ ;.($ ,!-"034  $. !+'/ -&8(' ,"4,'%-
 /'$(  $.  ;.(*  5+'/  -&8('  ,5"4*%&-  $)  %1,–"'&"8  .4'(  /'-  .5"%0(-  !(  0$,#
 +."4( $) 5"$'0")# '4%#1- ,+"1," 7'(4 %'.")# ,5"4*%&- "'&"8# %1,- +/ .5-"034
 7%.-  $$'*  ,%&'(-  $)  %",(-  /'$(  +/  '($")  /$  5-  5"+".$  !*)  —  +'%).+-
 %+'8  -3  $$*  .+"(&.  +'8++)-  !".(  $)'  — "4,'%-  !""40-  +'"'*3  $)  ";1"$'8'4'(-
 +'$.# $) !-"218- ,%'(/* .5"22&- +'6-4+- $) -4''*-- +'$"."$ .6'4# +'".# !* 5/
 $) %+'" /$( %'3"8 6")-$ !+"4 — 5"4*%&- "#6$' ,5"%".3 54"- "4,'%- !""40- +'"'*3
 ,'4+.2$  ,+/3  5.  .($6%–+;")8#  +'8"2.  !+(  '/  !%0  !'6*)  5"4')  5".&(/#  5-"034

#D-,+'E# W->-,F  :'/%  $6%–+;")8  "*"$-#  5""4'&%–/$  5")'4$  +'8"2.  !+(  +02&-$  160
#9"/5)565)%4 )4 T'4K!605*1: J,1 G.. 347%.645'!1 =!":)5%!/ I,%6.: 8" -!"2"!!":F# 89
 ,5"4*%&-  !"#$  5"4%&"-  !"#  "3',  %)0  5""0  '4$)  -%0(#  .&5@#Y&LaI@#M@C@#A%8#NABB%O

.5""4'&%–/$ 5")'4 5-# +'/%$ 5"."&( '44"/' ,5"0'')( +'.&(/# $$'*



#,&/$4&,/),&5#6

!34

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 $. %0".# '$;'" -$/ +'"'$. .5"0'')- $. +'%+'"( +'"'$. $";" -$/* 5".&(/# )'(")
.6)'+) +$.'+- !( -#% -"-+ 5-# -."68-' ,5"4*%&-

 034-  +%+"  +/  0$,$  -14+)  5"$$*  $)  +*%.(  %'&"$  /$  5"."&(  '4/  ,2'.'  +/3
 +*#'1( -"-+ '3* +*%.( .5"4*%&- !"#$ "4,'%- !""40- +'"'*3 +'$.# !"# -&'8(–/$-
 -$'$.' ,+"1," -*'(4- '+'$.#' #'#%.- $$* $) -$.8-- +';)8# .68+ ,-%0"' -$.8-$

.+46'-–/$ +'"-$
 +%;( +/ 6")-$ #";"" %)/ $$*- /'- #'#%.- $$* "* 5"%'#1 '4/ ,-3 0%8 5'*"1$
 $)  5"$'0")(  !-  ,!'"2-  /)'(  +";8)(-  -4'/+-  $)  ,';"#'  034-  %'3"8  5',+#  !"2-

."+0'$, 02& $) 5"$'0")( !-' +'$"."

 &%/!. +1 .,!8!. (+31$ -+.)2$( (+31 ,2$1!! :. '%4
&)%/. +1$

2$1!! .(

 +'*3 +$.# !"# +'%,+ +(""0+( 5-#) 5"%0( $. )'$," #'#%.- $$* "* 5"."&( '4/
 "4,'%- !""40- +'*3 +%8- 7'+ !%&" "2"–$. %&'") %&'( )*% %)/ !*%& !"#$ "4,'% !""40
 -2'#.' +'"'*3 ,!"$;$;"( $) #'#%. +'.&(/# )2, %&'( %&""( !%&"- %)/* ,+/3 .-$)
 !%&"- 264 -."#+ %)/*' ,-2%8-$ 5"4+"4 54"/ 5-' ,"4,'%- !""40- +'*3 5. 2," '$)

.-$/ 5"#&( !'%+8 "#6$ '4+2(. +/ 5"62-$ )0#4 -3 9".1# .+").( -4"/ %8(-
 "4,'%- !""40- +'*3# )'(")- 7%. !"# 1,"- /"- 5"."&( '4/) -.%*-$ -2"(-–+(/
 !%&" %)/* ,+'8'%+ %'&""# ,7* .'%'&""# !%&"- $) -.0)-- 7%. !"#$ %&'(# 5$'6(-
 /'-' +"1," #% ;4;8- $) '*%. 5"#% 5"%0(# ,'+'/ -,+"8) "($ 7"")- ;4;8# )(+)(
 -*%.'  +"1,"  -4;0  -4"-  !%&"-  $)  '+.0)-  '$"/'  ,%&'(#  "%0".-  0$,-  +'"-$  "'8&
 -)"6-  +(""0  2,/  2&(  161:+;$,'(  -4"/  !"2-  +2(.  .%&'(#  !;0-  0$,-  +'"-$  "'8&
 ;8)(-–+"# $) -""4)- '+;$,-#' 1630/3'#2#6- !""4.# 162,#+.#",#$. !""4.# +%/'+(-
 -,%;-–%*)  %3,-  ,5""'&"8  0'18$  "/)%  ;8)(-–+"#  -"8$)  164,+()  !""4.#  "3',(-
 -03,- +%#.- 9/ 5"+".$' ,"4,'%- !""40- +$.# "2"$ 5",''%- +%#.- ,!"2-–"*%'. $)
 165,+() !""4.# ;8)(-–+"# $) +'."#0- +'(""0 %,/- 2&- !(' ;-"2"$ 5"%<8(- 5"%&'(#

.-3 %(/($ # 0%8#' /'#(# $".$ '/% $,- !"2- %'/"+$  161
.2 )"- $".$ ,#+.#",#$. !""4.  162
.4 )"- $".$ ,0/3'#2#6- !""4.  163

.8 )"- $".$ ,+() !""4.# "3',(- ;8)(-–+"# $) -""4)- '+;$,-  164
 ;8)(-–+"# +;$,-' ,5 )"- $".$ ,+() !""4.# "3',(- ;8)(-–+"# $) -4')/%- '+;$,-  165

.6 )"- $".$ ,+() !""4.# !'"$.-



!38

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 )*'%-  "2"$  5"%<8(-  5"%&'(#  +'$.#-  +%#.-  +/  %)8/$  "/)%  ;8)(-–+"#  !-"8$)
.0')- +40+ $) -,'*( #$-–5+

 -40'+  -8'%+#  +'$.#-  :-4')  -"-+  -/&'+-  ,'4"2"–$.  .&'(-  #'#%.-  $$*  "8$
 %#'2() -2#'.- +'%($ ,+/3 +('.$ .%0".-–0$, +$.# -3 -%0(# -4"-) ,;4;8- +$.#$
 %'&""#  !%&"-  $)  +"1,"-  '+.0)-  7%.  +/  0'')($  5$)$  7%;&+  /"-  ,5')%  ;4;8#
 5*1-$ -.6- -"-+ +").(- -/&'+- 5"%0(- #'%# ,'4+*%.-$ .0'')(- "2"#) +'8'%+-
 %8'(-  ;4;8-  "'')  +/  90)+  %)/  -%'(+#  ,0'')(-  +'$.#$  '%#.'"  +'8'%+-  '"8$)
 '46") 5"/4+ '$$*"" 5*1-# "* "'8& !* .;4;8- +$.# $) +"1," $'26- ,'0"(- ,'* +/'
 ;4;8- +$.# $) 1%;4"/- !'6* ,5"22&- "4) $) 5""01.- 5"1%;4"/- $. -#'; -%'&#

.!";"4'( +""4## 0'')(- $)'
 ,'4"2"–$.  .&'(-  #'#%.-  $$*  "8$  166.-('2  -%0(  -6"&(  !" J%%.&%!5, 33  +*$-
 +'*3# )'(")- 7%. !"# 1,"- "8$ .%*'+ 5"$18# +'$.#- +$/) :-4') -"-+ -/&'+-
 ,7*  .+0'$,(#)  5"$18-  %'&""#  !%&"-  $)  -.0)--  7%.  !"#$  5-#  5$'6(-  5"%&'"-
 +'$.##  -*3+  5"%&'"-  +'*3  +$.#  "3/  ,5""4)-  !"#(  $'26-  /'-  !')/%-  7%.-  5/
 ,-$/ 5"$18# !%&"- $) -.0)-- +'$.# K++?Z+67E +/ -&8+ /"- -3 #&(# .5"$18#
"3/  ,$'26-  /'-  "4)-  7%.-  5/  .!%&"$  K++?Z+67E  -($"))  %",(-  !(  %+'"  /$  7/

 -&8+ /"- -3 #&(# .5"$18# +'$.## -*3+ %)/ /"- — "%,1(- !*%&- — K++?Z+67E
 +'$.#- '#) ,!')/%- #&(# 56 ,%'(/* .-+'*3# )'(")- 7%.# 5"%&'"- +'*3 +$.# +/
 !"# !+('–/)( 5""0+" 5"%0(- #'%# "* "'8& ,5"%&'"- +'*3 +$.#$ +4+"4 )2,- %&'(#
 +"3',  -46-  !+(  7'+  ,-%'(+#  "%,1(-  !*%&-  "2"$  %&'(-  +%#.-#  5""+1")  5"22&-

.5"22&- $) 5""01.- 5"1%;4"/$
 ;4;8- -''"- -3 -%0(# 167.C#D(&/(3 !""4. /"- %(/(- +$",+# -6&'-) +%,/ -(6'2
 $) -+'$.#$ %&'(- +%#.- ,!/* .5"%,/ 5"#% 5"#"*% $$* %)/ ,'(&. %&'(-( 0$, 0%
 "* %#+1" !*/ 5/ ,.&'(- #'#%.- $$* "8$ ."4'&"0 !'%+8 -"48 $. +"/%4 ;4;8- +$.#
 %&'(# +'$.#- "3/ ,)2,- %&'(# !%&"- $) '+.0)- "'')$ +"1," !;0 ;4;8- $) '*%.
 !""40- +'*3# )'(")- 7%. +/ ;4;8- +$.#$ 5$)$ 7%;&" -$-' ,!*%&$ -40'+ 5$)-

.%&'(# 5$'6(- "4,'%-
 +0"9-, !""4.' 0/3'#2#6- !""4. ,+() !""4. :$/%)"# 5"%0(- $. 56 $',+ -'') -%< 36
 -''-( "4,'%- !""40- +'*3 $) -*%. "* %('$ !+"4 5"4')/%- 5"%0(- "4)# 168.#&+, "-
 5"&8'(- 5"%&'(- +'(*) $**' ,+"4'(- -&8-# 5"%&'(# %#'2() %,/( ,$8;-–0$, +/
 +/ %"+'-$ )" 7*"8$ .!<;0 %&'(# "4,'%- !""40- +'*3 $) "1,"- -0$, !* -$<26 0')#
 +'*3# )'(")- 7%. 5'$)+$ -%'(+# ,#$-–5+ )*'%- "2"# 5"%<8(- 5"%&'(# +'$.#-
 7'8-$  '4+.2$  "'/%  #&+,  "-  +0"9-,  !""4.#  ,+/3  5.  .%&'(#  -('$6-  "4,'%-  !""40-
 -%'(+# 5"%&'"- +'*3 +$.# "2"$ 5"%<8(- 5"$18# +'$.#- +/ %"#.-$' ,+'%&'"- +/

.68 )"- $".$ ,!" J%%.&%!5, 33  166
.82 )"- $".$ ,!" $%&'()'*  167

.102 )"- $".$ ,#&+, "- +0"9-, !""4.  168



#,&/$4&,/),&5#6

!39

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 +'/%$ $0 .#'#%.- %&'" "2"–$. %&'(# '.0)'-) 5"%(',-' -2'#.- $) 5*%. 5'$)+$
 $"2#-$ ,+/3 .5"%&'"- +'*3 /'- %0".-–0$, ,+'"2',"" +'"+'4('/ +'%"&" $) 5"%0(# "*
 !8'/# -&8'-) '3* 7/ ,+"+'4('/ -%"&"# 54('/ %#'2 '#) 169,!" J%%.&%!5, 3 -%0((

.$$'2 -# 5"%&'"- +'*3 $) -0$, !*$' "%,1(
 5"0$,- $) 5""'') +*%.-$ +';")- $) -)0-' -#'),- -$/)# 01'. '4"/ %(/(-
 .'# 5$'6(- !%&"- $) '+.0)- "'')' %&'(# 5$'6(- "4,'%- !""40- +'*3 "'') — 5"%,+(-
 !"#( !;0- 0$,- /'- )2,- %&'(# !%&"- $) '+.0)- 7%. '#) -%0(# "* !"'&" ,+/3 5.
 5$")) %",($ !%&"- $) -.0)-- %'#.# !*%&$ "'&"8- +/ $"#6-$ '4+.2$ "'/% ,5""4)-
 .'4($ "2*' !*%&- $) !"2*–/$ +'%).+- .'4($ "2* ,+/3 .)2,- %&'(- %'#.# !*%&-

170.!*%&- !"#$ !%&"- !"# "4""%#. -$'.8–9'+") $) 5"&"%(+

&)%/. +1$ &%/!. +1 .,!8!. (+31$ -+.)2$( (+31 .*

 -%'(,  -$#6(  -4"-  2&  $)  '+""*3$  "/4+*  #$–5'+  $)  -2"(–+(/  +81'-  ,'4+*%.-$
 +'$"." $) 5"$'0")( !- ,+/3 .+"#";0""#'1 -."2" %2.- $) -)"%2 .'#0$ 9"2.' ,"2(
 -2"(–+(/ ,5"22&- +'6-4+- +4''*- $) ;#(-–+2'04( :"+0'$, 02& $) 5"$'0")( !-'
 #$–5'+# )'(")( +'.#'4- ,$".$ ';%'8) ,+'".# !+'/# -0'$ #$–5'+ $) '3 +"#";64

."#";"3'8 -.%*- $$**
 91'4  "/4+*  #$–5'+  $)  -2"(–+(/  +."#0  ,,';"#'  034-  %'3"8  $)  ;#(-–+2'04(
 )'(")- +/ $"#6-$ !+"4 .#'#%.- $$* "2"–$. 034- %'3"8 !'464(# -."68$ 5'%6$ -$'$.
 +'*3 +$.# !"# %21- 7'8"-$ $#6'+ '+'084 "* -."#0 +'.&(/# ,$)($ ,#$-–5'+ "/4+#
 +"+%#,  +'"%,/#  6-4+  "4,'%-  !""40-  +'*3  +$.#  5/  ,7*  .!%&"-  !"#$  "4,'%-  !""40-
 56 ,"4,'%- !""40- +'*3 +$.#$ %&'(- +%#.- -"-" $$*- "3/ ,$)%+" !*%&- '$"/' -"'/%
 -%0(# .%&'(# '0$, %'#.# !*%&- "'&"8$ 9'8*# ,+/3 .%0".- /'- !*%&- $) '0$, 5/
 $. '/ 5"22&- +'6-4+- $. ;.(* ."8)+ /$ 7/ ,-%0" -"-+ #$-–5'+ "/4+ +81'- ,-3
 $) '+'$"."# .'68$ $'$. #$-–5'+ "/4+# #,%4 )'(") ,+/3 +('.$ .034- +0'$, !'464(

.,";#( /'-) "+0'$,- 02&# !*' #'#%.- $$* +'.&(/# 034- %'3"8 !'464(
 5"22&- $) +"#";0""#'1 -."2" %2.- $) +"#";64 -2"(–+(/# )(+)-$ 5"."&( '4/
 "'&"8- /'$(# 5+""*3$ "/4+* !*' #'#%.- $$* "8–$. %&'(# 5+""*3$ "/4+* ,#'#%.- $.
 -+'*3 #'#%. $. +.2'" %)/ "4,'% !""40 +'*3 +$.# ,7* .%&'(# -*'3 %,/- 2&-) -%0(#
 "8$* #'#%.- $$* $) '+$',+ /'$(( +'4-"$ $*'+ /$ !%&"- 264 +$.'8 -4"/ 7/ %&'(#
 +$.#( -(*1- /$$ -$;"4) "4,'% !""40 +'*3 $$'* %&'(- "* .2'" %)/ !*%&' ;!*%&-
 !""40- +'*3 +$.# "8$* #'#%.- $$* $) '+$',+ /'$(( +'4-"$ /'- 9/ $*'" /$ +'*3-

.68 )"- $".$ ,!" J%%.&%!5, 3  169
 -)"*%-  %)/*  ,%+"-  !"#  — 5"("/+(  5"%0(#  .""1$  $'*"  !*%&-  "2"–$.  -)"*%-  %",(  170
 !""40-  +'*3#  )'(")-  "'')  !2('/#  — .'2"  !%&"-  $)  -.0)--  7%.'  0')  "/4+#  +").4

."4,'%-



!3=

!"!#$%&''( )*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

."4,'%-
 +'4')- -4''*- +'(%# ,!-# 9"0( !'"2' ,5"4'=*(- !"0"34- 5',+( !- 7*$ +'02&--
 0%  )62'"  !/*  171.2%84  %(/(  #"",(  #'#%.-  $$*#  -%0('  -%0(  $*#  )'%2-  "'4")#'
 !""40  +'*3  '#  +#%'.()  %&'(  +%"*(  $)  -01.  .&#+-$  +2('.  "*  2&  $)  -."2")
 ."+'";8)(  +'4'/+"#  !'"2  $)  +%61((  !'"2-  +/  -/"&'(  —  !"2*  -)*%4  /$)  "4,'%
 -4'/+$ 5"22&- ,+'%,/ 5"$"(# .2'/( +'-'#6 -01. +'"'$.# +4""8/+( +";8)( -4'/+
 -$"."- -+."4(# !'2$ "2* ,-4'/+$ %#'. ,!+('–/)( 5-"4"# 5""0$ 5"$'*" 54"/ +";8)(
 +2('.  %&'(-  +%"*(  $)  -01.-  "*  .2'"  5"22&-  2,/)  .6%#  ,+/3  +('.$  .+02'&-'
 )"/  5"%"*(  54"/  5"22&-)  9/  .2'/(  +'*'(4  +').4  !+('–/)(-  +'"'$.  ,.&#+-$
 )'%2$' ,2'/( +'*'(4 +'"'$.# ,!%&"$ +'48$ -$'*" "4,'% !""40 +'*3 +$.# ,'-.% +/
 -)"%2  $.  !6"  ;8)(-–+"#'  —  )%2""  !%&"-  ,'4""-2  .5"0'')-  7%2  -01.-  .'&"#  +/
 "4,'%  !""40  +'*3  5'"0  $.  .2'"  !*%&-)  -%0(#  ."4,'%-  !""40-  +'*3  +/  )'*%$  — '3
 7%2 -.&#$ '/ -01.- .'&"#( .4("-$ ,2'/( -*'(4 +'$.# ,$'*" /'- ,!"2* -)*%4 /$)
 7%2# .4'(' ,5""(";"6$- 5"0'')- 7%2 +'01. .'&"# 22'.( -3 !"2 .5""(";"6$- 5"0'')-

."4,'% !""40 +'"'*3 $) -#<46 '3

2$)!5 :$ '%4

#-''())*+,) #'#%.- $$* +/ :(/$ "'/% !'"2- /)'( -".#- !'%+8 7%'&$ "* 5"%'#1 '4/
 $. 7(+1( %)/' !" >'K" I,%!" 7. E65*,)4–# ;8)(-–+"# .#0) $$*$ -('2- ,(61?(
–"+# '.#0) $$*$ -('2- ,"4,'%- !""40- $$* $. 9"2. -3 $$* .#'#%. $) !'"6"- '+'/

 "3',(- ;8)(-–+"# $) -""4)- '+;$,-# ,0/3'#2#6- !""4.# ,#+.#",#$. !""4.# ;8)(-
 +'"'*3 $. -46- $) $4'"&%- $. %0".# 7(+1( %)/' ,!" J%%.&%!5, 3–# !*' +() !""4.#
 +;$,-( +.(+)(- -*$-$ -('2- ,0')- +40+ $$* $. 56 9"2. #'#%.- $$* ."4,'% !""40
 2'2".$ %+"–$0)( 5"0"4.(- ,5"%&'" +'*3 0', ,'1"4(' +() !""4.# !'"$.- ;8)(-–+"#
 +4''*- 5',+# !"2- +'%;( +/ 6")-$ #";"" %)/ $$*- /'- #'#%.- $$* ,'4+.2$ .%,1(-
 -4'/+-  $)  ,';"#'  034-  %'3"8  5',+#'  5"0'')#  5"";4''$%-  5"40,)-  $)  5+'6-4+-

."+0'$, 02& $) 5"$'0")( !-' +'$"." $) 5"$'0")( !- ,!'"2- /)'( +";8)(-
 ,5""4,'%-  5"4""40-  $$*$  5"80+  #'#%.-  $$*  +$,-$  %(/(#  '46&-)  5"(.;-
 -+'*3 '# -##%'.) %&'( $) )*'% !"#$ +'*3- +$.# !"# +'%,+ +%&'4 5-#) 5"#&(#
 '4,#4  /$)  5"81'4  5";#"-  %"/-$  '4+.2$  "').  91'4  %0,(  ,+/3  5.  .-+(*1-  /$$

 '(.#  ,27  )"-  $".$  ,QHRLGI  ,-(6'2$  ,'/%  5"4'=*(-  !"0"34-  "4"2$  +'02&--  +%"01$  171
.229—224



#,&/$4&,/),&5#6

!4B

)*+,-%&,.&/01+$"&.2,3

 +'2,'"( +'$/)' +";8)(- +*%.(- $) -+$'.8 +'$"." $. $$*- +.8)- 5-"4"# ,!/*
172.+'4') "4,'% !""40 +'"'*3 $) %)0-# %%'.+-$ +'"').)

 !"#  +'%,+-  "#&(  !'%+8$  "4'".  1"1#*  #'#%.-  $$*  +$,-  +/  !',#$  "'/%  ,%0".#
 -46-- "4"2 $) +"3*%( -$/) "-'3 .-+'*3 +/ $3'6) !%&"- !"#$ "4,'%- !""40- +'*3 +$.#
 "3*%( !'464(* "'/% +'"-$ "'). #'#%.- $$*) 7* $. ."#&( -3 %(/(' ,"4,'%- !""40- $.

."4,'% !""40 +'"'*3 $. -46-- 5',+# +'".# !'%+8$
 "4,'%- !""40- +'*3 +$.# !"# +'%,+- 5',+# !- ,"$/%)"- !"2# #'#%.- $$* :'("/
 +/ $3'6) !%&"- !"#$ -4"# +'%,+- 5',+# !-' -+'*3 '# -##%'.) %&'( $) )*'% !"#$
 %)/ ,-3 %(/(# -.&'-) 7%.- +0'$, ."4,'%- !""40- "4"2# "4*8-( "'4") -''-" ,-+'*3
 +'%,+- +/ +22'.( ,+'$"." "$'0") 5. #;"- +#)""+( ,#'#%.- $$* $) '1"1## +2('.
 !""40# +'$.#- +'*3 $) -"+'%"8 $) +02'& -0'$, $) !2".$ !"2- +/ +(20(' 5"0'')#

."4,'%-

 $'0)$ 7%'&# ,+";8)(- +*%.($' 5"22&$ +'4""2+-- +'$.# ,%+"- !"# ,%#'2( -3 %)0-#  172
 -4",##' ,-4') 5'"2(# 5"%&'" +'*3 $) -%8-- +'%)8/#' "$#'$6- !2".# 5".6'4- 5"$'0")

.-8"*/- +'"'%)8/ $) -0'(.


