
פורום שווי הוגן
ל"התפתחות בהשקעות הגופים המוסדיים בחו

האוניברסיטה העברית, גיא לקן

2026יוני 



בישראל  בעשורים האחרונים חל גידול חסר תקדים בהיקף הנכסים המנוהלים על ידי הגופים המוסדיים •

  2026ח בפברואר "טריליון ש 3.4לכ־ 2006ח בשנת "מיליארד ש 600היקף הנכסים המנוהלים גדל מכ־•

ליותר   2006בשנת  10%שיעור החשיפה של הגופים המוסדיים לנכסים זרים עלה מפחות מ־, במקביל•

2026בשנת  40%מ־

ח"המטהגופים המוסדיים הפכו לשחקן מרכזי בשוק ההון הישראלי ובשוק •

ןהחליפי שער ועל ח"למט הביקוש עלישירה עשויה להיות השפעה להחלטות ההשקעה שלהם •

רקע



ח"שיעור החשיפה לנכסים זרים ולמט

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

0
1

-1
0

0
6

-1
0

1
1

-1
0

0
4

-1
1

0
9

-1
1

0
2

-1
2

0
7

-1
2

1
2

-1
2

0
5

-1
3

1
0

-1
3

0
3

-1
4

0
8

-1
4

0
1

-1
5

0
6

-1
5

1
1

-1
5

0
4

-1
6

0
9

-1
6

0
2

-1
7

0
7

-1
7

1
2

-1
7

0
5

-1
8

1
0

-1
8

0
3

-1
9

0
8

-1
9

0
1

-2
0

0
6

-2
0

1
1

-2
0

0
4

-2
1

0
9

-2
1

0
2

-2
2

0
7

-2
2

1
2

-2
2

0
5

-2
3

1
0

-2
3

0
3

-2
4

0
8

-2
4

0
1

-2
5

0
6

-2
5

1
1

-2
5

1(ח"מט/ח"כולל נגזרי ש)ח "שיעור החשיפה למט שיעור החשיפה לנכסים זרים גידור



  S&P 500ל ושווי המדד ה "התפתחות חשיפת הגופים המוסדיים לחו
2025שנת  – שקלייםבערכים 
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ומיתר המסלולים בפנסיה S&P 500משיכות כספים ממסלולי 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

4050

4100

4150

4200

4250

4300

4350

לי 
לו

ס
מ

מ
ת 

כו
שי

מ
S&

P
 5

0
0

 (
ני 

ליו
מי

₪)

ם 
לי

לו
ס

מ
ה

ר 
ת

מי
ת 

כו
שי

מ
(

ני 
ליו

מי
₪)

משיכות מיתר המסלולים S&P 500משיכות ממסלולי 



ל"הנטייה השולית להשקיע בחו
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ל"התפלגות החשיפה של הגופים המוסדיים לחו

32.6%, מניות

6.2%, ח"אג

16.8%, קרנות השקעה

,  נגזרים על מדדי מניות
37.4%

7.0%, אחר



ל"השוואה בינלאומית של שיעור החשיפה לחו
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ל ותשואות תיקי ההשקעות"שיעור החשיפה לחו

תשואה תלת  שנתית  תשואה שנתית

ממוצעת

תשואה חמש שנתית  

ממוצעת

***0.08חשיפה בשנה הקודמת

(0.025)

**0.06שנתית -חשיפה ממוצעת תלת 

(0.022)

**0.07שנתית –חשיפה ממוצעת חמש 

(0.016)

N3,9642,6731,678

R20.730.780.81



ל ומדד שארפ"שיעור החשיפה לחו

(1)(2)(3)(4)(5)(6)(7)
***0.019ל"חשיפה לחו

(0.006) 

*0.024**0.027קרנות השקעה
(0.012)(0.012)

0.017***0.016מניות
(0.003)(0.010)

0.013*0.022ח קונצרני"אג
(0.012)(0.011)

0.000-0.001קרנות סל
(0.004)(0.008)

0.001-0.005ח ממשלתי"אג
(0.013)(0.019)

N1,6789191,2431,2911,3251,522794
R20.8980.9300.9250.8700.9330.8950.939
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