
!"!

!"#$%&'"&()'%)()&()*+, %-"(!&./#&0#12%)&+3",

!!"#$"#%&"'&()!*"+,"- $
$%&'&(&"#)$%&%".%-+,)*

 !"#$"%$&$'( )"*$&$"'+ ,'+ :)-"#. &- !$&.$!$ !$/,+
0$+) /120$

#"$& /3#45&( &("#3

 ,!"##$%& &'(& (' #) *+$$( ,-.&(, .# /'0, *&./& ,1$20 )1 ,&.2*3 ,4$%1
 *.).10 !$+$.5+ !$'(+& .!$$*'&6 !$$6#$)1& )4 !$'6# !$%$+ &'(& !2 #)#
 ,10.* .7$+ .*.# $%& 7$& ,).10,#8.*$4& ,$$)1 $"$) #$&,) *."1.$+ ,)#3 ,4$%1
 7$& *.$-(#'/%$#& ,4$%1, )4 !$$2.).$&, *.".5$, '6# 4.0$6) 5$5& ,6$%+ .9
 #))  4$%1+)  *.)1  *#4.%4  ,4$%1  )4  !$'(+  !,  "6.$+&  !$%$$%1+  .!"##$%&
 !$(64+& $3 !$#'+ !$$*.2,%*, !$'(6+ .(*$/5$#.'/)# ,4$%1) ,'$4$ ,'.+*
 *.)1 '$6+& !2 !$'6#) )..1 .+'24 ,)# *# 4$%1,) !$$.41 !"##$%& !$$)3)3
 *1& *$6.+ *.)$10 .#-+ !"##$%& &'(& $6.+ *.+$" $'(6+ ,:3 )1 85.% .!+-1)
 .$4$# $&.$6 ).+2*) ,$$0$- 7+9& !$)$104 6.+ $'.9# !*.#& *).9) ,4$%1 7.%3*
 .!$$%.$-.).&# !$+'.2+ 104.+ '4# ,4$%1,) $5$5& 86" 4$4 *.9+'+ ,)# *.10.*
 *4$%1 *&$$6+ ,'&6, *."5.+ )# /'0, 7+ 6.3& 4.+$4, *.3+5 *'&1, $3 71/#
 !$).($4+ *4(&*+ ,%$# *#93 ,4$%1 !# 8# ,$*'&6 '"5 )1 '.+4) $"3 !$14.0

.*$*1*', ,1$%+& *$&$/(0# ,%$# #$, !# 8#. !$$%+(%

/*%-
$"&0!1"#*&,*)*1&,+#*&+,"-"#*"&2 ",/"(.,

#&0#/3*#$"$"&2$ "-&
1*-2$"#"&2 "-$

#*&#"&0!")#*&3**&+*-*"#*!&4 0 5$"&*$&6 "-.
$"&0!$"1""$&2*1*#/$ ",%"(.,

                                    
 ,6.+,  $1"+&  $+.4$$  '(6+)  ,"$6$,.  ,$2.).3$50)  4"6,  '05,#*$&  ,,-'+#'./(."  *
 *.%.&% *.'1, )1 '64 !'.$ '0.'0). 2$/5.) )3$+ '"") $*".* .,$)-', $+.6*%$&, 93'+,
 )#'.#)  "6.$+&.  ,!"#$%&  '()*  *1,#&*3  *3'1+)  *.".,)  $%.-'&  73#.+3  .*.)$1.+.
 # ('0 *&$*3& 1.$5, )1 73. ,'.5+, !*".&1 )1 ,!.#&%4'$( )/$+). ).( 7.'.") ,',/

.'+#+)



#)'&*4$25'6&'6#$4

!"%

%-"(!&./#&0#12%)&+3",

'7/+&0%"%.(%"$"&0!"#0%$1"#&0*&3*1*%/"$"&2 ",2"(.,
'7/+&0%"%.(%"#&#"&0!"#*2$0#$1"#*&8*-"#*&#"# ",7"(.,

"+,"-$"#9.!-"&7&+1!"$"&0!"#-*!1"#*&"&/+:&%"#*&3(/.+0&/%"$"&0! ",$"(.,
$.%8$"1"

'*9&)

($'+

 *.**4.+ .$*.1". .$*./)6,4 ,%.+#, $0#)1 $6 — !"#" %&'()(*&+ — $/04+, !"#,
 $1"+& *.+2+ .#'( *.%.'6#, !$%4& !).# .!$$)%.$-' !$).($4. !$3'1 )4 *3'1+ )1
 — *$%.$-.).&#, ,$2.).3$50,. ,$2.).$&.$-.5, ..9 ,%.+# )1 '2$* !$$6, $1"+&. 1,'&6,
 *.55.&+ '4# *.&' *.$4.%# *.1" $3 *.%1./ — ,%.'6#) ".#+ .6*0*,4 *.%$)0$-5$"
 *.4.6*.  *.$*.2,%*,  *.$/%  !10  #)  ,41+)  *.#/&+  *1"#).($4.  7.$2$,  )1  ,'.#3)
 *.'.(+ *# *.,9) *6# :'" .,$-.).&#, $"$#)1 .&-.14 !$$*."'4$, !$06"& 7'.(+4
 '(6  —  ,$2.).*#  !2  ,%.3+,  ,*$*#..4,  ,$2.).3$50  $"$#)1  #$,  .%)4  *.$.2,%*,,
 ,!$'6# !$$6#$)1&). !"##$%&) *0*.4+ *.2,%*, ,,9% !# .!$$6#$)1& )4 *.2,%*,,
 73*$$ $9# ,!$1".+ !$$)%.$-' !$).($4 )4 *3'1+ 5$5& )1 ,'.#3) !$)1.0 !%$# '4#
 *."'4$, !$*'4+4 (!$$&$/0"#) !$$*.)2*5, !$3$),*& !, *.2,%*, ,*.#) !$1$%+,4
 *.10.*, )3 *# — *$%$+ *.2,%*,& #.-+) 7*$% .9 ,10.*) *.&' *.+2;" .$2.).$& 2.424.
 ,,#%( ,,$$'"%#$).0 ,,$+2$).0 ,,$+2.%.+) !"##$%& )-# !$%$+, 7$& '4(, *# *.%$$0#+,
 )-# #.-+) 7*$% ($).3. 2.9#7&,*& *3$4+ :'.-) *.'"%2*, ,5%.# ,'.9$6 *.%*+ ,*.%+#%

2.'.'& $%.$-.).&# '&5, 7,) 4$. ,!$$6#$)1& )4 &6' 7..2+
 7.23 ,,'.#3) !$$5$5& !$$2.).$& !$3$),*) *.'.4(, *.$.2,%*,, !.6*& (' #) :#
 .,9  2.5+  *.104,  #.-+)  7*$%  ,'&6,  $'"5&  !2  .$%.$-.).&#  5$5&  #.-+)  7*$%  ,,$$&'
 ,..,+  ,4$%14  '6#+  ,4$%1,  "5.+  *#  (."&)  $*'6&  .,4$%1,  #4.%&  (5.1  ,9  '+#+
 $))3. !$3'1 8(4) ,'.#3) ,'.+#. ,*.&'*. ,'&6 )3& /04+, *3'1+& ,&.46 ,$).6
 ,4$%1)  .%*4$24  7.1$/&  $*(51  '6#  !.(+&  .,'&6)  !$&.46  '4#  *$0.*$4  ,).10
 )-# !2 *+$$( *$*'&6 *$*4$%1 *.2,%*, ,,#'%4 $03 :# 3.7.-', 40.6& ,%.+# *0(4+
 )4 *.$6.+, *.$*4*,+ ()6 .,$9 ,%.'6#) .41%4 !$'(6+ ,73#.+3 .!$'6# !$$6#$)1&
 (' !, !$1".+ !$$)%.$-' !$).($4 $3 9+'+ #-++,. ,!"##$%& )-# *$*4$%1, *.2,%*,,

..9 *.2,%*, )4 7.6'(,#,-(

 7+%,3 )#$%" ,)4+) ,.#' — $(5'&/ 5.+1. 7+%,3 )#$%" )4 *.1."$, !,$*.".&1 "6.$+&.  1
.(2005 ,*3'.1 )),#'& ,$+) !"+*,* +-.* — +)&, ,/&01&2 ,/&"30&"4+ !$*$+1.
.&'() *+,',-. *)/0*+ 12(*3/'45 *) 23'+67/')*48 *994'*,( :";< =>? %@@AB  2

.CDEF=G *? +=HI. ,-&'./ 0"/(+# .1) 2'-- 3(//. !J:%B 9(/+? 9K8,('+? %@A :%@@LB  3



!"L

!"#$%&'"&()'%)()&()*+, %-"(!&./#&0#12%)&+3",

)-"#.& !$"6$4$&"6–!$",6-+ !$-"* :( 1/6

 !$'&5,, *# <'+% '.-$(& '.(5%4 $.-' ,,4$%1, )4 $2.).$&, 5$5&, *# (."&%4 $%0)
 *.4$2 $*4 *.+$$( .*.%.4 *.$0.5.)$0#*.$/04+ *.4$2 *6* ,4$%1) .%*$%4 *.4$2,.
 )1 *55.&+, ,(MNEO=PQ=E;FDGFO;) *$%*#-.*, ,4$2, .*$/04+, ,4$%1, 5.5$&) *.$93'+
 !$4%# *#-.,& ,,1*',& 42" ,+4 4,!*%& $+''2 )4 .4'"+#*$&+ *$%*)1.*, *'.5+,
 *.&46%, *.'25+& 8**4,) !&$$6) $"3 !$14.0+ 40.6 *)$/%&. ,,'&6, :.*+ !$%3.5+
 5,/%( )#.%+1 )4 .$*.'.* !1 ,,.9+, ,(R=;RFSQ;FNE) ).+2, *4$2 ,,*+.1) .*.$+.($4)
 !,4 "$+$%0, 1.'") !#*,& ,.414 !$1', !$41+, ))2& !$14.0 4$%1,) 4$ $3 *5'.2

6.$"$*1, &-+, )1 ,4$%1, *.3)4,) '4( #)) ,!$0(4+

!"#!(%$!) )-"*) .1

 *$0'-+, ,6..', *# #$4,) #$, !$(.6, )3 )4 !*'/+ ,*$%*)1.*, ,$0.5.)$0, $0#)1
 ,6..',  7+  ,*$60+  :3&.)  )&5  *'-.$  ,4$%1,  *).10  !-14  7..$3+  ,*#9  .,'&6,  )4
 ".2$%&  7.'*.$  )."2  )&5  *1$%+)  )$&.*  #$,  !#  ('  *("-.+  ,$,*  :3$0).  ,(*$0'-+,
 *$%*#-.*,  ,4$2,  ,'&1&  7$$'&1,  $41+  )4  !$%$$0#+&  *"(+*+,  ,).+2,  *4$2)
 ,'&6). 7&'.() ,7$$'&1) — ,4$%1, *).10+ ($0,) 7*$%4 *.$"$*1, *.)1.*& *"(+*+

8.))33
 !$"1$  7..2+)  )$&.,)  4'"%  ,4$%1,  "(.+  *$%*#-.*,  ,4$2,  $0#)14  7..$3+
 *.$%$"+  )4  ,&.-$1  :$),*  5$5&&  ".+1)  *.'.+#4  *."6#  *.'/+  *.+$$(  ,!$$*'&6
 )$&.*  #$,  !#  *("-.+  #,*  ,4$%1  ,.9  ,'/+  $0#)1  — 2%/+2  (1)  9:,$.#',  ,4$%1,
 .))3&  6.3&#!$%$$'&1  *1*',).  ,"$*1&  !$.5+,  4%1%,  )4  *.%$$'&1,  $41+  !.-+-)
 7+9  *0.(*  :4+)  ,'&6,+  7$$'&1,  *(6',&  *"(+*+  .9  ,'/+  —  2%")(  /%"0*  (2)
 $0) ,,41+) ..9 ,0.(* :4+& ,'&6) 85.% (9% !.'2) .*).3$ *# ).)4) $"3 ,*+$.5+
 ).)1 #.,4 *.$"$*1, *.'=&1,+ ,()6& *1&.% 7$$'&1,  )1  *)/.+, ,4$%1,  ,.9  ,'/+

 &24208 12)7(*0. *) /)74'C6,7/') 7' 7(2 94/),/9+2K 'T 0'4*+K *)C +2U/K+*7/') :&?(?  4
.1QREO V (?+?*? (DR; =>O?. 'WXNR> !YYJB

 /00*)62+ -*)7. 7(2 9(/+'K'9(8 'T +*Z5 *) 2[9'K/7/') 'T 7(2 T6)C*02)7*+ 94/),/9+2K  5
.'T &64/K946C2),2 *K 7(2 K,/2),2 'T 4/U(7 :*QOQ;QO 0? -=GG=I 9QSGFO<=RO !Y\]B

 (Q^N *>D_ 1=>DQ. 4&1(+!#-15. (1 7(2 K7*)T'4C 2),8,+'92C/* 'T 9(/+'K'9(8  6
.:%@@"B. .6.(/.7/- .5 `GD;N?O;DEXNR>?=>QaDRM<FH=OabFE%@@"a=E;RF=Oa`QEFO<_=E;

.158 '+1& ,4 4", )$1) ,12)7(*0  7
.(2"54*, ,5%2#+ *#-.,) 143 5/"&3 5&., 5+.*  8

 0D;;<=b (DFO;. 8-5-''-1*- (1 . 9-. ": "<&+5 8-+-'5+": >'- ?5(/(5.'(.1 @"./+ >*!(-6.7/-  9
.(1 . 3"'/) ": "A(#(5(1B C-5'(7&5(6(+#"? YY &? ,4/0? +? V ,4/0/)'+? \"Y :%@@YB



#)'&*4$25'6&'6#$4

!"]

%-"(!&./#&0#12%)&+3",

 ,4$2 — !&#") (3) .'5#+, 4%.1 *.1-+#& '($1& !.$3 $./$& $"$) ,#& .9 ,'/+ 10.1-&)
 #$, .,1$40, )# 7$$'&1, )4 .56$ *# *.%4) ,*'/+. ,7$$'&1, )4 .%.($*& *"(+*+ .9
 '.96$ #.,4 $.3$5, *# !-+-) ,5%+ #)# ,,'&6,+ 7$$'&1, )4 .*(6',& *(0*5+ ,%$#
 ,:3  )1  85.%  11.$*-.&(  .#  $4$#  ).0$/  7*+  $"$#)1  *#9.  ,*$%$$'&1  *.)$10&  (.51)
 $0.# *# !$#*,) 8.#4) 4$. ,,"$6# ,4$%1+ '40#, )33 1%+$,) 4$ ,.9 ,4$2 $0#)1

.4%1%) ,4$%1,
 ,)#'4$& /04+,#$*& )4 !*($50& !2 $./$& $"$) *.#& ,4$%1) *.$%*#-.*, *.4$2,
 *.#') 7*$% ,)4+) :3 .,$.#' ,4$%1 *.$%$"+ &.-$1 )4 *.$2.5) !$4'"% .)), '4#3

:!.($4,. ,1*',, )4 *.$%*)1.*, *.'/+& !$3+.*, /04+,#$*& )4 !$$./$&

 ,'$&1,  )4  ,*.,+  #.,  ,4$%1,  $).($4&  !$&.46,  !$).($4,  "6#  ,1."$3"
 71+)  ,,1*',,  ).($4  !1  (.",  '4(&  ,))3  :'"&  ,'.4(  ,9  ).($4  7,*'+.6.
 &.46,  ).($4,  "+.1.  !$$(  ,!$'.+#,  !$).($4,  )3)  85.%&  ....#'$$.  .1+4$
 *.&$5%  ,!$.5+  ,'(+&  ,!$$(*,&.  ,.+.($4.  !4#%,  )4  .%.($*  )4  $*.,+,.
 !$'6#,  !$'.+#,  !$).($4,  )1  '&2$  ,9  '6#  ).($44  73*$$  ,*.%.3%.  *."6.$+

12"..*'.-. 4%.1, *"$+ *# ,!$.5+ ,'(+ .*.#& ,1&($.

 ,(6',.  ,1$40  *1$%+  )4  ,'/+&  !$3+.*,  !$$./$&  #.-+)  7*$%  ,+."  70.#&
:,'&6,+

 *50.* ,!,$%$1 "2%) 7*..4) !$..-+ /04+,#$*& '4# ,4$%1, *.'/+ )3 7$&"
 .$%35+ $%0+ '.&$-, !.)4 )1 72,) :'.-, :'.&$-, !.)4 )1 ,%2,, 4#'& !.(+
 '5#+)  !$%3.5+  !$14.0  6.)4)  /04+,#$*&  *#  ,($"-+,.  *&$$6+,  #$,
 *)$)4 $"$) #$&+ #., !# 8# ,%.2$ #) '4# 6'3,, '"2& #$,. ,*.3.'# *.0.(*)

.!"# )4 .*.'$6
...

 *#  ,%.4#'.  4#'&  ).(4)  /04+,#*$&  &$$6  .)  $.#',  4%.1,  *"$+  *)#4&
13".$406 .3),*,+ '.&$-, !.)4) ,$.0-, ,%35,

&$+*) !-"* .2

 *.$"$*1 *.#-.*) *56$$*+ ,%$#. ,'&1& *"(+*+ ,*$%*#-.*, ,4$2) ".2$%& ,.9 ,4$2

 /&"1&$  "!$%$$'&1  *4%1,)  *.$'5.+,.  *.$0.5.)$0,  *.("-,," '.+$*  $'.#.  '2$$2  ,"%'&  10
.(2009 ,!$3'.1 '.+$* $'.#. !,.4 #'.$2 ,+)4) 31 ,23 3,+)". 2)"0%2 /+&/.

.35—32 '+1& ,!4  11
.(1989) 174 ,170 (4)2+ ""0 ,3,+)" /0"6* $0 $,"', 433,89 0"1  12

.(1977) 144 ,141 (1)&) +"0 ,3,+)" /0"6* $0 3"$1+., 724,76 0"1  13



!"A

!"#$%&'"&()'%)()&()*+, %-"(!&./#&0#12%)&+3",

 :!$/&$,  $%4  4$  ).+2,  *4$2)  14.7$$'&1,  !.($4)  .#  ,1*',)  ,9  ))3&.  ,,4$%1,  )4
 ,41+, *'+.6 7$& !3&2 $-" ,'6#,. 7(".) ,41$ 73 ,41 '4#3") !#03 ).+2, ,"6#,
 ./&$,  )3&4  !$$'5.+,  *.).&2,+  1&.%  !$$%4,  7$&  )"&,,  '($1  15.4%.1,  *"$+  7$&)
 ,4%.1,  *"$+  7$&)  ,41+,  *'+.6  7$&  ,+#*,  6'3,&  7$#  ,!(%3  ).+2&  '&."+  '4#3
 !$$(** ,!)., 56$3 ).+2& '&."+ '4#3 .4$%1+, *# (05) $"3 ,).3#)3 *$41% ,+(%,.
 *#  (05)  $"3  6'3,&  4%.1&  ,$,$  #).  ,4%.1,  *"$+  7$&)  ,41+,  *'+.6  7$&  ,+#*,

.,4$%1, $41+) $&$/($$&.# $'5.+ ).&2 &-.+ — 4$%1+, )4 !(%, *4.6*
 7.'(1 *# ,'*$, 7$& ,*#/&+ ,#'(+, $+$& ".1 $./$& $"$) ,#&4 ,7$1 *6* 7$1 *3),
 7.9$# #., ,5$5&& "+.1, 7.$1', .+=W 7DGFNEFO $+.', ,$.%$3 7#3+. ,(R=;DGFD;FNE) ).+2,

.,"$+ "2%3 ,"$+ — 4%.1) 140, 7$&
 ,+$1 !$,.9+, !$/).&, !$3+.*,. ,!$$0.5.)$0 !$)".+ )4 !$$.&$2& ,*39 ).+2, *4$2
 ,41" :!"# )3+ 4'." '4# ,"$'.2/(, .-," )1 *55.&+ /%( )4 ,($*#, .)2>,. /%( !,
 (.6) ,$,$ $3 73 !2 *.-') )3.* ,.*.# :)&(& ,'4# $41+, ))3, .*.# $0 )1 (' :$41+
 ,.)10$ !"#,#$%& '#44 ,-.' ,$, .&4 70.# .*.#& ).10) &$$6 !"#, ,1+4+ 16".$))3
 ,)0&%3 "&,+ 7$$'&1,4 :3 )1 *55.&+ ,4$%1) ,("-,,4 7#3+ .*$)5'..$%.# ,+'.%3
 $3  *"+)+  /%(  )4  .*'.*  17..+-1  .)4  *.$'5.+,  ,"$+,#*.+#&  ,41+)  )1?+4  7..$3+
 734  ,7$$'&1)  .#  ,'&6)  $,4)3  *)1.*  !"()  $.41,  $1-+#3  4%.1  )$/,)  7$#  !).1)
 c&QRF>FMDG `QEFO<_=E; MDE E=H=R S= D>_FEFO;=R=> _=R=GI DO :.+-1 $%0& &.46 !"#,
 */)6.+ ,9*$/%# ,..,+ .9 ,$'.#$* $3 ,#'% !".D _=DEO XNR `RN_N;FE^ DEN;<=R ^NN>c
 *55&*+. ,,1*',, &$3'++. ,4$%1, *.#-.*+ 7$/.)6) *+)1*+ #$, :*$%*#-.*, ,4$2)

..%$2& $.#', 4%.1,. ,'=&1, ,41+ )1 ,).3#)3
 ,4%1%, )4 /&783 *50*% ,4$%1, .,4$%1) $/%..)' .%$# !(%, &$3'+ ,)2>, $0#)1
 ,4%1%) ".&3 :.*+ 7*$% 4%.1, .,'&6, $0)3 .*.$'6#&. .*.$4.%#& ,'3,) $1-+# ,..,+.
 ,#..4+, *# 79#) ,"1.% ,4$%1, .,'&6& !$/'0, 7$&4 *$"",, *.$'6#& 1.20) +-. '4#
 .$&.$6 ".5$ .%$,4 ,("-, ".5$ ))4%. ,'=&1, ,'&1% .&4 &)4& ,120% '4# ,*$'5.+,
 $3. ,'&1& ,'&1% '&34 ,'=&1, $0)3 *%.;3+ *.$,) ,4$%1, )1 $3 '&5 )2>, !2 ,/%( .+3

19.*.$"$*1 *.)1.*) *.56$$*,+ 1%+$,) ,$)1
 *.%4  )4  *$'&,#*.-'#&  $./$&  $"$)  ,#&  ).+2*,  7.'(1  )1  *55.&+,  ,4$%1,
 .9  *.$%$"+  .(dQO; >=O=R;)  "1$2+4  $03" .#  "(".-,  ).+2," *.$%$"+  *'25+&  ,!$1&4,
 *#. '5#+, 4%.1 *# (."&) ,'/+& ,+(., '4# ,"1. )4 6." !.5'0 *.&(1& ,6*0*,
 ..)/&)  ,1&*.  ,.*$)3*  *#  2$4+  .%$#  '5#+,  4%.1  $3  ,#-+  ,"1..,  ..*)10,  $3'"

.23 '+1& ,10 4", )$1) ,'.+$*. '2$$2  14
.(1965) 240 &3 '"3#+(2 ",4$%1, *.$%$"+& $).+2*, ).($4," (9& &(1$  15

.(""%4*,) /&6"*2 3) 2#"$"('*3 6&$" /-02 /%#( )#.%+1  16
.(9"%4*,) 2"(&$&3"(2 /&63&/3 ,&.* )2$, 0". 2'.#$2  17

.195 '+1& ,5 4", )$1) ,-*)7  18
.(1990) 2"1&3&0(3 ,&.* — !")0&%& /&+".% /$&4 )#$'&2. !,.4 #'.$2 ,+)4  19



#)'&*4$25'6&'6#$4

!"J

%-"(!&./#&0#12%)&+3",

 .("-,  )".+  *#  ,6*$0  .9.  ,!$#($'+#  ,$+"(#  $4%#+  ,&3'.,4  ,"1.  ,*%.+  :4+,&
 (9%,  :,'=&1&  !$&$3'+  $%4  $0#)1  1&($$4  ,"1$2+4  $03"  4%.1  **)  ,1$-,  ,"1..,

20.,+4#, *"$+. !'2%4 $4++,
 ,$.+5& 7$&. $.)2& 7$& ,!$%.4 ,($50. ,($(6 $'&"& $./$& $"$) ,#& *$).+2* ,4$%1
 *(,&.+ ,+2." .*.$&$/$+$'0. *.$#3'#3 ).+2*,. !(%, *.'/+ )4 7*$+"* *.'+) *#9.
 ,$*0.'* $0.# $)1& !%$, !$)$2' !$$.-$0 .!$$4%.1 !$$.-$0 "15& ,$.-+ $).+2* 4%.1)
 (9%& !$"(+*+ !%$# ,!*+.1) ,!$$4%.1 !$$.-$0 .!'2%4 (9%, )1 *.-0). 8(4) ."1.%.
 ,($9+, .*.2,%*, )1 ($9+, *# 4$%1,)" !*'/+ .($9+, )4 .*.2,%*,& #)# ,!'2%4
 )4 .*.3+5 '&"& *4'.0+ ,1$&( $)#'4$, 7$"& 7$# !.$3 21.",%++ ,"$)5 #/&) :3&.
 :3) ,$#' .*6*0*+. *3)., .9 ,+2+4 ,#'% $3 !# ,!$$4%.1 !$$.-$0 )$/,) /04+,#*$&
 *.3+5,  *#  /04+,#*$&)  ($%1+  '4#  ,*.%.++,  $%$"  )4  1-.+,  5(".(&  #.-+)  7*$%
 !$$.)*  !%$#4  !$$.-$0  120%)  (.50)  $#4'  /04+,  *$&"  :,+2.")  —  !$$.-$0  (.50)

22".7."9& ,*41% ,'0,,4 #-+ !# ,(9%&
 7*$%4 ,9 #., $93'+, 7$",#(50 $3 ,#'% ,#4.%& !$(5.1, !$&', 7$",#$(50 7$&+
 !$$.-$0 )1 *.'.,) .*.3+5 *)#4& ,&6',& /04+,#*$& 7" .9 ,4'0& 23.+10"', 7$$%1&
 .""6.$+& ,'.+6 #$, ($9+, *.2,%*," !,&4 !$'(+& !$$(** .9 *.3+5 $3 1&(. ,!$$4%.1
 *# '$#4, 73). ,!$$4%.1 !$$.-$0 ($%1,) :'.- 7$# $3 /04+,#*$& 1&( ,'(+, *.&$5%&
 ,+10"', 7$$%1 *.&(1& ,#4.%& *&$$6+, ,3),, *# 1&(4 7$",#(50 .7.$1 :$'-& ,$2.5,
 .%*%$$ !$$4%.1 !$$.-$0 $3 1&(% !4 24,&0,"4+* *4'0& 7$$/4%$&.' /0.4, $"$#)1 7*$%

."6.$+& !$++.(+. !$2$'6 !$'(+& ('
 (.6, !,&4 !$'(+& *.#') 7*$% )#'4$& *$).+2* ,4$%1 )4 ,+.(+) *05.% ,+2."
 !$&$$6+. /04+,#*$& )4 .*1"#).($4 *# !$)&.3 '4# ,*.'=&1 )1 ,&.6#$4%.1 1&.(
 :+5 )1 !$.5+ 4%.1 &$$6+ '4# (.6" :!$$%+(% !$1$%++ 4%.1 )$/,) !$/0.4, *# :3&
 7*$% ,)#3 !$4%.1) *.+2;" 25".7,$)1 ,4$%1, *'/+3 ).+2*, *# &$$6+ ,,'$&1, &$/
 ,(!$'/.4 *0$(*& (5.1,) 1977#9")4*, ,7$4%.1, (.6) 273 8$15& ,'*$, 7$& ,*.#')

26.(*.%9 *.'=&1& !$(5.1,) (.6 .*.#) 202—199 !$0$15& 73.
 (.6  #$,  ,4$%1)  *$).+2*,  ,("-,,  *#  $./$&  $"$)  ,#$&+,  *$0$-05  ,($(6
 $3  ,#'%.  ,!(%  8#.  ).+2*  )4  *.42'  &'1+  ,9  (.6  27.!,$'9.1&.  !$-#%&  7$"  *$$41)

.23 '+1& ,10 4", )$1) ,'.+$*. '2$$2 7139 '+1& ,!4  20
 ,'.",+) 579 /"3372 5"#"802 /+&/ — 5"#"802 "0"6 7$46 )#4$+. ('& 7',# ,"')2%# (6-$  21

.(1976 ,:'.1 $(5"/ "2 ,,$$%4
.2004#""54*, ,*.%.++ $%$" (.6 *1-,) 462 '5  22

 (4)6% ""0 ,"6&2"2 %.&+2 -&/"(& !&#")3 2+.-2 $0 +10"', -&0*2 5&.8% 140,00 #"1  23
.(2004) 486

.(11.4.2005 ,!5'.0 !'/) +10"8 $0 &0,"4+* 2-&0*2 5&.8% 9656,03 #"1  24
.137 '+1& ,19 4", )$1) ,/$&4. !,.4  25

.!4  26
.57 6"5 ,1950#$"4* ,!,$'9.1&. !$-#%& 7$" *$$41) (.6  27



!"\

!"#$%&'"&()'%)()&()*+, %-"(!&./#&0#12%)&+3",

 !$)/.&+ 8# .# !$$%4+ !$+'.2 .$, 7$$'&1, 7.($*. '.&$-, )1 ,%2, ,,1*', )4 *.'/+,
28..*($(6&

 '4# ,*$+$/$2) ,'/+3 ).+2*, *'/+ )1 !10 #) ."+1 7.$)1, /04+,#*$& $/0.4
:!).,, 4%.1, *1$&(& ,'*$, 7$& ,1$$5*

 !.($4 ,,1$%+ ,*$4$#. *$))3 ,1*', — *.$*)1.* 7,+ .*.%..2+ *.'/+ ,4$%1)"
 —  *.$41+#*.$*$)3*  *.0$#4  #))  ("-  *+42,  7%$$%14  *.'/+  7,+.  ,:.%$6.
 *'+.6 7$& $.#', 56$, *# 8(4) "1.$+ ,4$%1 *'/+3 ).+2*, .,1(.,. ).+2*
 ,*"$)5. ,'$&1, ,41+ *# ,'&6, )4 ,*1(., *#. 4%.1, *'+.6 7$&) ,'$&1,

29"..%++

 50*% !).,, 56$, &$3'+ ".1& .,4$%1& !)., 56$ 7$&) !(% 7$& 7$6&,) 2.,% ,'.+#3
 !*/)6, *# 55&)+ !$1%+% /04+,#$*& .74.$+. $#3'#3 50*% !(%, &$3'+ ,$+$/$2)3

:!$$/%..)' !$(."$-3 "!)., 56$" )4 !$).($4 !$)&(+ :# ,!(% $).($4 )1

 !2 !)1*,) !$#4' .%# 7$# ,1.-$& *.&$5%. .%$%0)4 ,'$&1, )4 '.+6, ,$0.#&"
 ,4%.1, *'+.6) ,'$&1, *'+.6 7$& !)., 56$ #/&) #&, ,).+2* )4 ).($4,+
 &' ,3 !.35 *"$"4+ 40% /#4. ,"$)5 *1&,3 #)# !.)4. 56 ,+(% ,41+3 #)
 7.+# :.*+ '1'1+, )4 .$"$& ."(0.,. "$ )# "$+ .05#%4 ,'.&$- $053 )4 )."2.

30"..*.%$2,&. .'4.$& /)6.+

:73.

 )1 ,4$%1& '&."+ '4#3 :# 7,4$%1, *."$+ 7$& ,"$+ .%$# ,+(%3 ).+2* ,73#"
 ,,$*.'/+&. ,4$%1, $3'"& $.-+ !2 $.-+4 4$ ,.%$%0)4 ,9 7.23 ,'.+6 140 ,41+
 '4# ,,'$&1, ,41++ 40% /#4. ,"$)5 *1&, '.*& ).+2*, ).($4 ,'*$, 7$&
 #$, ,4$%1, *'+.6. ...*$4.%# ,'&6 )4 *$5$5&, *$*.&'*, ,*.+" *# *..1+

31"..%+$, ,"$)5). ,41+, *1(.,) $./$&

 )4  "!.)4.  56",  )#  *.%$-'&  56$$*,)  7*$%  ,"$+  .9$#&  ',',)  !.(+  4$4  #)#
 7$&)  ","$)5".  "40%  /#4"  :.*+  )/.+,  4%.1  7$&  7$6&,)  7*$%  "-$3  ./04+,#*$&
 *$#3'# ,%$, !(%. ).+2* *.'/+) ,4$%1 $3 ,'&5, *.'+) ?!(% $).($4+ )/.+, 4%.1
 4%.1  **)  /0.4,  *#  !$&'  !$'(+&  &$$6+  $)#'4$,  ((.6+,  $3  ,#'%  ,*$&$/$+$'0.

.(1979) 421 (2)") ""0 ,3,+)" /0"6* $0 "0&3( 212,79 0"1  28
.(1998) 584 ,577 (3),% ""0 ,",/.) $0 3,+)" /0"6* 3004,98 0"1  29

.(1981) 443 ,438 (4),) ""0 ,3,+)" /0"6* $0 "0&3( 291,81 0"1  30
.(1993) 84 ,81 (1)9+ ""0 ,3,+)" /0"6* $0 26"6( 2157,92 0"1  31



#)'&*4$25'6&'6#$4

!""

%-"(!&./#&0#12%)&+3",

 !,  8#  !$%*.%  ,6'3,&  $.)2&  :3&  !$".+  !%$#  !,4  8#  ,!+-1  !$/0.4,  !2.  ,$).+2*
.).+2*,. !(%, *'/+ )1 55.&+, 4%.1

!$"!-"#. (!$"%$$",$+) !$."7# 8) "$)"9 .*

 ).+2, *4$2. *$*#-.*, ,4$2, 7$& ,'$*5 *.$,) *&$$6 #)4 7.1/) 7*$% $/'.#$* 70.#&
 *$+5)'( !).# .*.$*4$%1 *./)6, 5.5$&& .9 *# .9 !$)4,) *.).3$ 7,4. ,)$1) .'#.*4
 !#*,& *.%.4 *./)6,) .)$&.$4 ,1$40, $0.# )4 !$&$3'+ ,+3 )1 .1$&-, 32.$*$+1.
 *.'/+. 7&'.() (9%, *'+.6 7.23 !$%$$0#+ ,).+2, *4$2 $0) .)"%, *.%.'(1, *0"1,)
 *'+.6 1&($* ,*$*#-.*, ,4$2, $0) .)$#. ,4%.1, *'+.6 *# 1.&() !$3$'- ,1$40,
 *$+5)'( 33.,'=&1, )4 ,$.)$2 $$.3$5. ,'=&1, ,41+) '.&$-, )4 .*.1".+ $0#)1 ,4$%1,
 *.".##)1 ,&$46& !*.# ,6%+4 ,+ $3 &.') !$'$,-+ ,'.4, 7+ !$6'9#4 .#', .$*$+1.
 )&# .("("- *$$41") ).+2 )4 !$).($4 #). ,(!$$*#-.*) !$$%*)1.* !$).($4 !, ,4$%1
 ,)"%, !$).($4, "6# *0"1,& ,$.)* ,*$$, !*1'3,4 /.0$4) !$'(+ !,) .%*$% '4#3
 ,+  .,1$%+  )4  !$).($4  $0#)1  #).  ,).+2,  *4$2  )4  !$).($4  $0#)1  &.')  .)10  !,
 ,%&,  !#  ,#'%  :4+,&  ?*#9,  *$*.2,%*,,#*$&$/$%2.(,  ,'$*5)  ,&$5,  *.$,)  ,).3$

.,10.*, *# '$&5,) ,).3$ ,4$%1, $%.%2%+ )4 *$2.).$&

)-"#.) &- )"*$&$!() :' 1/6

 #)# ,!"##$%& &'(& (' #) *+$$( ,-.&(, .# /'0, *&./& ,1$20 )1 ,&.2*3 ,4$%1
 )-# ",4$%1" )1 '&") ))3& 7*$% !#, .!$$*'&6 !$$6#$)1& )4 !$'6# !$%$+ &'(& !2
 .7*$%  73#4  !$%1./  !$&'  !$2.).$&  ?!$('6  .)$0#  .#  !$'.0$-  ,!$'6#  !$(%.$  ,!$0.(
 ,).)1,  ,).10  )1  *.-.&(  .#  !$"$6$  )4  ,&.2*"  #$,  ,4$%1)  *6#  *$2.).$&  ,'"2,
 *."'4$,, '4.3& *12.04 *.2,%*, $"$#)1 ,!,)4 ,$$&', .#,. *."'4$,, '4.3& 1.20)
 )4 '9.6 1.-$&+ 1%+$,) .$)1 ,1$04+ .# *1%.+ '4#. ,,).10, !9.$ )4 ,$$&', .#,.
 #$,  :#  ,/04+  *.3'1+)  .#  !$(.6)  *.56$$*,  .9  ,'"2,&  7$#  34."*12.0  ,).10  ,*.#

 -=HFE 0? ,DRGO_F;<. &N<E 0? CDRG=I V 9DQG (? 4NSFEONE. 3!E 8" 3- 4&1(+!?  32
 8-5-''-1*- .1) <&+5 8-+-'5+ .+ F"5(6-+ :"' 4&1(+!#-15. "L &? 924K? V K',? 9K8,('+?

.%"] :%@@%B
 )1 !2 !$1$04+ :# *$%+(%, ).+2, *4$2) !$&.46 ,7$$'&1, */'6 7.23 ,!$'6# !$).($4  33

.*.$*#-.* *./)6,
 7?(? ,GQ;;NEe1RNMf V U?*? 9DRf=R. 4&1(+!#-15 (1 >1(#./ 9"*(-5(-+. L\L )*7642 %@Y  34

.,9 '+#+& .'39% 7),) *.#&.+, *.+2;", &.' .:!YYAB



!"Y

!"#$%&'"&()'%)()&()*+, %-"(!&./#&0#12%)&+3",

 ,#'%4 $03. ,!$$6,#$)1& )4 !+).1& ".#+ *.%$$%1+ *.$.2,%*, '#*) ,#'%3 ,6$)-+
.,)#3 *.$.2,%*, ."1.* !,&4 !$'(+ ,+3 '.(5% 7),) .!"##$%& )-# ,4$%1 !2 —

#8.*$4& ,$$)1 $"$) #$&,) !$+$.5+ !$'(+& *."1.$+ !$$6#$)1& )4 ,4$%1 *.).10
 !$"$6$.  ,*.-.&(&  !$$6  (0DMDPQ=)  ((+  $0.(  ,,+2.")  .7$+  .*.#  $%&  7$&  ,).10,
 '*$ *# 1"$$) $"3 *."6.$+ )3.# *.#$'( 1$+4,) !$2,.% !$0"1.+ 7.9+ *.'.(+ !$)2+,
 *.*$#  $"$#)1  &./,  !)9+&  ,-.&(,  '#4  *#  !$0*4+  !%$#  '4#  !$0.(  .,-.&(,  $%&
 ,+2." 35.!$**.#+4 ,)#+ '*.$ ,,.&2 *.'&*5,& ,-.&(, "-+ *.%0(.*) 7&'.( .)0$$
 *.$-$)#.(  *$$%&  )).3  ,'*.$&  !$&3'.+  ,'&6  $$6  !$),%+,  ,!$9%0+$4,+  ,#&  *05.%
 !,& !$3+.* !%$#4 *$'&#$)1& 8.(*) !$$.41 !, .!$$.-' !$&#4+) ,4$2 *24, :'.-)
 ,4$%1&  !$4+*4+  !"##$%&+  *$/%2  '*.$  !$(.6'  !$'.-$  !2  36.!$'6*+  !1  !$*.+$1&
 *'.- *),%+ (EDf=> _NG= RD;) ,+.'$1, *'0'06, *").6 :$*'&6, '"5, *'$+4 71+)
 .,$#-#- *#. ,*.# *.*'4+ *.'6#. ,,"$).+ ,-.&(& *6# ,&(% ,&4 *"6.$+ *.@'*A,
 7$& !2 37.,-.&(, *&./) ($05+ ,4( *."&.1 7%$#4 *.)1.0 .0(*$ .)), *.").$, *.3)+,
 *.)-1 *.)1.0 *0(.* *$4#', *'..3, *3)+ (9NGFO;=O bDO`O) 5/5$).0 2.5+ !$'.&"
 7.'"A2, )-# $3 !$#-.+ .%6%# !$'.0$-, !).1& 38.,3$4%. ,0$6" ,*.(&#$, ,,0$"' $"$#)1
 ,!+-1& *.604+ !$+$(+ !%$#4 ,!$'9.1 )4 "+1+ !$$( (OQ`=RS XDFRI bR=EO) '#.0+,
 !$'9.1 .7.9+ 8.5$# $"$#)1 ,!,$*.$6#. !,$6# &.') ,!$'6# !$)9.2 )."$2& !$1$$5+ #)#
 '4#3 $/%%$+.", '39, "-+ *.0(*,+ .)&5 !$)9.2& ).0$/ )4 ,%.1& ,-.&(, 7+ .'"1%4
 7*$% 39.!$)9.2 *)3#,& '.91) !$$.0- .$, #)4 7+9& .'"1% !# #) :# ,!+.(+) .'96.,
 )1  '.+4)  $"3  ,!$$/%%$+."  !$/$'0  $"$#)1  "6.$+&  ,*.%0(.*&  4.+$4  #.0#  *.#')

.,-.&(, $'&6 $"$#)1 ,-.&() *.)$1.+ *.$.2,%*, )4 $.0- 1.-$&
 &.4  )./$%  .!$$6,#$)1&  !).1&  !$$/%%$+.",  !$/$'0,  *)6%  ('  .%$#  ,4$%1,  (4%
 *.3)+ ,+3 *.0**4+ .&4 (,$$3''$,) ,/$)4 2'"A+ !$$( !4 ,5/5$).0 $'.&"+ ,+2."
 *)$3#  *.1-+#&  *.*.6%,  *.3)+,  $"$#)1  ,)/,  ,)$&2+  *$4#',  ,3)+,  .*.)$/+
 *.&'+ ,$*.$6# ,,*)$3#& .9 *.+3+ *2'.6 *$4#', ,3)+, !# .7,)4 !$-$&,+ 4$)43

40.,*.# 8.(*)
 *#  .+)$4  14.0  )4  ,604+  $%&  ,'&1,  7+  *.$4.%#  /04+  *.3'1+  ,+3.  ,+3&

 0DRM C? (DQO=R. G"+5+ ": 8-*-H5("1: G!-.5-'+ .'- 4&1(+!-) (1 C!-+&+ F"1I-E+. "Y  35
.94',? )*7'+? *,*C? K,/? 6K* !%!L\ :!YY%B

.T4*)K C2 Z**+. ,(/09*)h22 9'+/7/,K5 9'Z24 *)C K2[ *0')U *92K :!Y"%B  36
 (Q>ONE -? 4==H=. J&--1 >*5(6.5("1 ": A.KE 3"'I-'+ (1 G"/"1(-+ ": 5!- L&+"*(./  37

.,.I-) F"/-–C.5. LA" )*7642 !]\ :!YY%B
 (Q>ONE -? 4==H= V U=NR^= &? UD_SND. J&--1 C-B&/.5("1 ": 3"'I-' 2"'.B(1B (1  38

.4.H-' 3.+H+: > 9"*(./ 2--)7.*I G"15'"/ 9E+5-#. !@% 12(*3/'64 !]\ :!Y"\B
 4DNQG *? 0QG>=R V )DN_F 2? +DE^_NR=. 8"#(1.15 F./-+ 4&1(+! 0-/H-'+ :"'  39

.N-#H"'.'E 8-:-*5("1 (1 9&H-'7 2.('E–3'-1+. ]A *)/0*+ 12(*3/'4 "L@ :!YYLB
 (Q>ONE -? 4==H= V 9=;=R )NEDMO. 9"*(./ G"15'.*5+ (1 3.+H 9"*(-5(-+. LAY )*7642  40

."%L :!YY%B



#)'&*4$25'6&'6#$4

!Y@

%-"(!&./#&0#12%)&+3",

 .)4.%4 *.'2.& *.&(% ,(3=RH=; _NEf=IO) /..'. 2.5+ !$0.( &'(& !2 41.140, '$6+
 !$$%.$-.).&#  !$6%.+&  42.*)4%+,  )4  ,604+,  $%&  *#  .0(*$.  .406$  7.9+  *.'.(++
 )4 *.".5$, "6# — (R=`RN>QM;FH= !;E=OO) !$#-#- "$+1,) *).3$, )1 (&#+& '&."+

.*$2.).$&, ,&$46,
 ,!$)-%+ *0$", $"$#)1 (' #) *$41% ,$$&'). !.$() !$&.46, !$&#4+ )1 ,'$+4
 !$%$( *$$%&) !$'+.6 .9+ .9 *.6(.) !$'.0$- .,41+ '6#) *$%+(% ,4$%1 $"$#)1 !2 #)#
 !$%$(& $)$0/ 70.#& !,$-$& *# !$)$/+ !2 ,,$$(.(, *+2." ,!$+$.5+ !$%$+ .)3.# !2.
 *120%, '.0$-, $"$#)1 !$3.'# !$0"'+ !$+10) !$),%*+ ,&.2*& .*.'6# !$'.0$- )4
 !$)4,) !$*$1) .5%$ *.)."2 *.-.&(& !$$6, !$(%.$ $'.2 .,)# ).-$% *.%.$5%+. *.&=%2+
 =G=`<DE;) !$#$)$0 )4 ,'(+& .,-.&(,+ *'6# !=# )4 ,$"56 ).-$% $"$#)1 ,(%, $'5.6
 !=#, "-+ *$%)/( 8#. ,+$)# ,&.2* '.'2) $.41 ,9 7.$5$% ,(!$,#$&)3 *604++ ,O=DGO
 2.."9,)+ !$'$1- !$'39 !$1%.+. ,*.&(% )4 7.+', !$($96+ !$'2.& !$)$$# 43.*)-.%+,
 .0"'$ #)# ,!)9+ *# !$5%+4 !$'$1- 4.'$2& ."$+*$ (' #) !$$/%%$+.", !$'39, .7*$#

44.!*.# .2',$ 8# !$+10). ,!,$%'(& !*.# .0(*$ ,!$(6'+) !*.#
 "- *.&'1*," *.%3) 7*$%4 ,+ *.+"& ,!"##$0.( )-# *.+$$( *.05.% *.$.&3'.+
 !$*.6%  !$/$'0  7$&  !$&$'&  .&'1*$  !$$/%%$+."  *.&(%.  !$'39  !$+$.5+  !$'(+&  ."2
 !$$%*0#4 !$'39 ,!$9%0+$4 )-# 45.$*-.&(, '"5, )1 ,'$+4 *'/+) ,'.#3) ,!,$*.-.&(+

 .(,'$05, $%0) ,'41#1&4, ,#+, ,)&&) $&'.+6 $(.6& ,'*$, 7$& ,#.-+) 7*$% :3) *.+2;"  41
 &$$6 ,),4 ,%1/& .%.-' "2% '5#+& 7$'.6#7& !"# ($96+ '6.5 !# ,!$0$15, "6# $0#)1
 .(116  8$15)  '6.5,  7&  ,&.2*&  *+.$  ,*.))1*,+  .#  *.3++  *+  '$5#,.  ,$053  &.6  .)
 .(210 8$15) ,3+, )4 .*& 4%.13 *+.* ,,*+ #$,. 7$'.6#*& ,4$# ,3+ !"# !# ,73#.+3
 (.6,4 8#. ,,'.*, )4 !$(.6, *.3'1+& $./$& #-.+ .%$# '&",4 8# — *.",$, *'.5+& !2
 ,4$2, *# ).)4) ,#'%3 #& ("BC ,DE?1F $ ,> GH, /?IJKALHM 6?NO $ *H& B# 6?NO $ 7=& B#") 31 #3 *.+4&
 ,!$A%?@ )H1 *B&?# ;*P+;$ #Q") 16 "3 !$'&"& *4'.0+, ,'$+#, !2 :3. ,!$$)&&, !$(.6, )4
 *0(4+3 *#9#)3& *2-.+ *#93 ,&.2* — (";*?+;$ B#P/>6P@ K$A# :*B&?# )H1 ;*P+;$ #Q !$A%?&;
 !$A1=@R )H1S. !$TK=CTK )H1 ,!$A%?@ )H1 *U&?# 7U.V1 "=(UI ,#?WH( )=# ,X$>,QY# ', $A3U%?# $AM" :$,.)# ("-

.(5 3 *.+4) "...$?#P%E)
 C'4'7(8 +? ,(2)28 V 4'1247 0? K28T*47(. ('Z 0')-28K K22 7(2 Z'4+C5 /)K/C2 7(2  42

.0/)C 'T *)'7(24 K92,/2K :!YY@B
 &NDEE= 4=F;=R. )=GG +? K;FEONE V 1QRE=I &? += 1N=QX. ,"'5!-'1 L/-H!.15 9-./  43
 8-6-/"H#-15: N!- N'.1+(5("1 :'"# 3-.1(1B 5" ,&5'(5("1./ O1)-H-1)-1*-. L 12(*3?

.2,'+? K',/'1/'+? LL\ :!Y\"B
 7?(? ,GQ;;NEe1RNMf. C? UR==E. 0? (FRDFbDe(DO=^DbD V K?C? *GSNE. 4.++(1B 5!-  44
 P&*I: C-+"&'*- 8-:-1*-, A-I P'--)(1B .1) F.5- G!"(*- (1 2.//"R 8--'. %L 12(*3?
 !$'(+& ,..)*+ .%$$-4 !$2.5,+ ,4$%1 *.).10)4 7$$%1+ .2,'+? K',/'1/'+? %"! :!Y""B
 ,+ !$$() .)$#3 ,(36 4", )$1) ,C2 Z**+ .#') ,-.&(, $'&6 )4 &)#*+.4* *3$4+ !$&'
 ""B1 7;"$A 9S $ #QS. ;#ZO$S . ;1P+JKO$ !?1?, )?3S. .)=#ZJEO[A+ 1Z?, ?\]H1A&; #;,H, K$A#?, *=+;..." :'+#%4

.(13—12 9$ !$'&")
 ,DRNGIE +? 2<DR>; V /RbFE K? 1=REO;=FE. G"1(*5 O15-'6-15("1+ P-!.6("&' 7E >)&/5  45



!Y!

!"#$%&'"&()'%)()&()*+, %-"(!&./#&0#12%)&+3",

 *.&(% !$+10) .&$'& !$"$50+& !$3+.* !$$/%%$+." !$'39 :# ,!$6-%+& :.+*) !$&'+
 !$$() *;%.3% $.)$2 .# !$'39, 6.0$/ $"$#)1 ,!$*.+$1 $'6# !$'39 7$& !.)4 *.%$34+
 *.&'( 7+9& &2# :'" *.(.9$% *.&(% !$+10)4 :3& *'&5.+ .9 *.2,%*, 46.7$+#$56$ !*$#
 !$9%0+$4 .,-.&(& $%0(.*, 6*+, *# "$'.,) 7$$%1 7,) 4$4 :3 ,!$'39 7$& !$34.++
 !$/$'0 )4 !*.2,%*,) !$$/%%$+." !$'39 )4 !&$)#*+.4* *# *.%0,) !$$.41 !$*.6%
 )-# !2 47.'"5 */)4,) ("-, *.6.3 *# 5$$2) .)$#3 ,!*1') !$)1.0, ,-.&(& !$'6#
 "- 2.5+ *.$.&'.1+) *.$."1 4$ (*.(96, *.$&$/$%2.(, ,$*.).3$& ,1."$, '.0$-) !$&'.1
 ($96+, &'.1 )34 !$&'.1 )-# *$*'&6 ,+'.% *+$$( 48.,'&6, $'"5 )1 ,'$+4 :'.-) 2
 !$'.0$- .+3 #)4) !$63.% !$'6# !$&'.1 )4 !"+1+) '4( $)& ,.$)1 '.+4) ).3$ )3.#&
 ()6  *6()  ,5%+.  ,9,  ))3,  *#  '0+  '4#  /$'0  .("'.($%  2'"A+" !$$(  7)-#4  ,*.'6#
 .%$# 4$%1+, .7&'.(, )4 6'3,& ,604+#&.'( .%$#4 ,$4$)4 &'.1 $"$#)1 8(*.$ 7.9+,+
 *.$*'&6 *.+'.% *'$+44 73 !# ,#'% .&%2, *4%1,+ ,'$4$ *$4$# *)1.* !.4 6$..'+
..120% #) !+-1 !, !# !2 ,+'.%, *'0, 7$2& .4$%1$ !,4 :3 $"3 "1 !$&'.1) ,&.46

 ,$1&)  7.'*0  )1  9+'+  !$$6#$)1&  )-#  ,4$%1  )4  "6#  7$$0#+4  '$39%  ,8.5&)
 )4 !$6%.+& *.$.)1 4$ ,4$%1) .!"##$%& )-# ,).10,#8.*$4 $%.%2%+ *%&,& *''.1*+,
 *$&$/(0# ,$,* #) #$, ,,$*.#-., )1 ,).1 ,%$# ,4$%1, )4 *)1.*, !#. ,,$$2'%#. 7+9
 !$/$'0, &.'#$0#)1 !, !$$6,#$)1& 7$&+ !$4$%1+,4 #.0# #)0 7$# .*$*."'4$, ,%$6&+
 49:!$4%1%, )4 ,).10,#8.*$4+ !$$'($1, !$%,%, *.$,) !$"+.1, ,,-.&(& !$$/%%$+.",
 $'2#+) ,4$2& ,+$"(, *.39 $)1& !, ,,-.&(, *.4') !$"+.1, !$&#4+& !$/).4, !,
 !,) 73) .($"1)& 70.#& !$+10)) *.&'*,, '.* 4#'& !$"+.1, !,. ,"$- $6/4). 7.9+
 )4  !$)".+  )1  .9  ,($+%$"  )4  ,$*.3)4,&  (.51%  :4+,&  .,4$%1&  1$(4,)  $#"3  $3,

.*.$4.%# *.'&6& ,4$%1 *.3'1+
 )$1) *.'#.*+, ,)# *+2." *.$.2,%*, *$$#'& .(0(04 !$'(.6 4$ $3 7$$-) &.46
 *.&$%+ *.).10, !$&' !$'(+& 734 ,","'/," 7*.# ,%3+ *$0.)6 *.%4'0 .",4$%1"3
 *#  ,%4+  ,4$%1,4  *.'.'&  *.$."1  7$#  :#  ,4%1%,  )4  .*.2,%*,&  !$$"$$+  !$$.%$4
 *$&$/$#./%$#, ,'"2,, &$&5 7&.+3 &&.5 ,9 $6.%$+ 6.3$. 50.:.'#, 6../& 4%1%, *.2,%*,
#)1  !$$6#$)1&  )-#  ,9  6%.+&  $&/$+,  4.+$4,  *1$&(  !.(+&4  '40#.  ,",4$%1" )4
 :4+,&  .9  ,".(%)  '.96%  .:.0,,  7..$3&  ).10)  4$  ,!"##$%&  )4  !+).1+  !$)".+  $0

 F./- F.*.S&-+: 95'&*5&'./ .1) 2&1*5("1./ >+H-*5+. (1 ,'*+/7/')K *)C *++/*),2K /)

 (60*)K *)C '7(24 *)/0*+K "L :*G=WDE>=R (? (DRMNQR; V TRDEO 1?0? >= ZDDG =>O?.
.'WXNR> 6EFH=ROF;I 9R=OO !YY%B

.36 4", )$1) ,C2 Z**+  46
.!4  47

124)C (2/)4/,(. 0/)C 'T 7(2 4*32)5 /)32K7/U*7/')K *)C *C32)7642K Z/7( Z'+Te  48
.1/4CK :)=b 8NRf. ,GFXX K;R==; 1NNfO !YYYB

.215 '+1& ,34 4", )$1) ,,GQ;;NEe1RNMf V 9DRf=R  49
 &=XXR=I 4? K;=H=EO. TF=RI *? ,QO<_DE V 0DRM C? (DQO=R. L6"/6(1B 5!- 4+E*!"/"B(*./  50

.F-*!.1(+#+ :"' G""H-'.5("1. LJ *))6? 423? 2,'+?. 23'+? V K8K7? ]YY :%@@]B



#)'&*4$25'6&'6#$4

!Y%

%-"(!&./#&0#12%)&+3",

.'+#+,
 *.#& 7, ::3 !$'6# !$$6#$)1& )-# *.$*4$%1, *.$.2,%*,, *# 73 !# !35) '40#
 7!$$*'&6  !$'.-$  &'(&  "6.$+&  ,7$+  .*.#  )4  !$/$'0  7$&  !$56$&  '($1&  $./$&  $"$)
 !$(96, !$/$'0, $"$#)1 *.&' !$+10 *./(%% 7, 7$*'&6, '"5, )1 '.+4) *.'9.1 7,
 ,,&=%2  )4  !$41+)  !"##$%&  )-#  !$)$&(+4  "!$140")  ,%1+  *.%*.%  7,  7,-.&(&
 ,)# :)3+ &.46 .*.$/5$#.'/)# *.$,) *.).3$ 7,. 7*$)#$'./$'/ ,4$)0. $*$$&' ).-$%
 !$($0+, !$+$.5+ !$&-+& *./(%% 7,. ,*.$6, )4 $/%2, 71/+& *.4'4.+, *.$.2,%*,
 )4 *.1".+, *+' *.".##)1 *.'.'& *.1$"$ !.4 .%) 7$#4 8# .*$/%..)', *.2,%*,, *#
 !$)3)3+ ,!$'.&" ,+3. ,+3 *6# )1. ,!$&'.1. !$0.(4 6$%,) ,4( ,,$$0.#. !$$6#$)1&
 7*.6*0*, :# .!%$+ $%&+ !$'6# !$/$'0 !$4$%1+ !, '4#3 *1".+ ,%.&*& !,$"1- *#
 7,  $3  ,!$$%.$-.).&#  !$3$),*  $"$#)1  .60./  7,4  ,6%,&  ,*%&.+  ,)#  *.$.2,%*,  )4

.*.&'*,). *."'4$,) *.+'.* 7, ,'+.)3 ,(*.$&$/0"#) *.$*.)2*5,

:3(–"#' '/1' )-"#. !#')& !"#$"%$&$'( )-"* :* 1/6

 '4#&  ,&.46  ,)#4  $%0&  .%*.#  *.&$-+  !$$6#$)1&  &'(&  *.0-%,  ,4$%1  *.10.*
 .9  ,)#4  ?!"##$%&  )4  *$*4$%1,  *.2,%*,,  5$5&&  "+.1  ,+  :*$4.%#,  *.2,%*,)
 !1/+ )1.0, !"#) 7,. '6# !"# !1 ,$-(#'/%$#& "$6$ !"# )4 *.&.2*) 7, *$/%..)'
 !$"(0+ ,!$'.+ — *$*4$%1 *.3+5 )1& '6# !"# )3 .# /0.4 ,((.6+ :*$*'&6 ,-.&(
 :.*+ !$)1.0 .%6%#4 — ,4$%1) '4(& .%)4 *.$-$#./%$#, !#, .!$'., .)$0#. ,#&-&
 ,)#) !$)$&(+ !$/(%$/5%$#& !$-.1% !$1$%+, #+4 .# *.%.3% — ("- )4 4.6. !$3'1
 !$%$+, *# .'-$4 !$$%.$-.).&# *.6.3 !*.# $"$#)1 .&-.1 !"##$%& $', ?*.'6# *.$6 )4
 !#, .*'6# ,$6 )3) '4#+ *.60 #) .%) *.&.46 *.&'*,& ,6)-,. *."'4$,. ,!$'6#,
 *.("-,  !'($1&  !,  ,4$%1,  !.6*&  .%)4  *./)6,)  !$%*.%  .%6%#4  !$(+.%+  !$'&5,
 !$$..431 !$#-++ ,+3 2$-# ,.9 ,)#4 )1 *.%1) $"3 ?*.").+ *.$/% )4 ,41+ '6#)
 .,)4 *$2.).$&, *$*4*, $&2). !$'(.&+ !$#%*& !"##$%& )4 *$*4$%1 *.2,%*, $&2)
 !"##$%&  7$&  *.$-(#'/%$#&  ,4$%1  )4  !$$2.).$&,  *.".5$,  *)#4&  !$(5.1,  !$'(6+

.*.'05& .'#.*4 *.&.46 *.+2+ ,+3 7.$-& (0*5# 73). 51,,&6',& ,%.'6#) .'(5%
 !"##$%&) 4$ ,!$'(.&+ !$$*"&1+ !$#%*& !24 #., *.2,%*,, $1"++ "6# 4."$6
 *#93  ,4$%1  !#  !2  ,))3,  *&./)  ,).10  !$0*4+  !%$#4  !$'6#  4$%1,)  ,(96  ,$$/%
 ,%$#4 — *$/5$#.'/)# #$, ,4$%1, '4#3 !2. ,(7$$%1, :'.-) ,*$053) *.)1 *#4.%
 !,&  ,!$$)3)3,  !$(64+,  !.6*+  *.#&  *.$/%..)',  *.$."1,  .4$%1+)  *)1.*  ,#$&+

 1=E K=I_NQR. 7DEFD KFE^=R V 4DI CNGDE. N!- ,-&'"7("/"BE ": 4&1(+!#-15. " )*7?  51
.423? )264'K,/? L@@ :%@@\B



!YL

!"#$%&'"&()'%)()&()*+, %-"(!&./#&0#12%)&+3",

 ,3.+%,  *.)1&  *)1.*,  &'$+  *#  !+-1)  ,#$&+,  ,'.-&  2,%*,)  !$'.+#  !$0**4+
 !$)43  )1  9.+')  *.).3$  ,)#3  !$(64+&  *$&/$+  *.2,%*,+  ,'.#3)  *.2$'6  .'*.$&
 $"$$+, ).+2*) '&1+ !$0**4+, *.'$6& *# !$1$%+, !$'6# !$3'1 )1 .# ,*.$)%.$-'&

.!$)&(+ !,4
 A%.(`QSGFM ^NN>O ^D_=O) "!$$'.&$- 7$&./" $(64++ *.#& ,9 #4.%& *.&.46 *.$."1
 !$%*.%. ,!$%(64 8—4 ,%.+, ,-.&( !$&$3'+ "!$$'.&$- 7$&./" $(64+ )4 ,6$34 ,5'2&
 *.4') "$+1$ .053+ ,+3 /$)6+ 7(64 )3 (64+, *1& .$%.4#' 853 !.35 7(64 )3)
 '05++  7/(,  '05+  )4  ,)03+&  ,#.4*  &$%$  (64+,  $))3  $0)  '4#  ,8*.4+  )10+
 ."6# )3 1$(4,4 !.35& *.)* #)) ,!$%(64, )3 7$& ,..4 70.#& ().6* '4# ,!$%(64,
 1$(4+ "6# )3. ,!$)(4 40 !1 )$6*+ !,+ "6# )34 ,!$%(64 ,%.+4 4$ !# ,,+2.")
 !# .!$)(4 80 :5& #$, *0*.4+, ,1(4,, $9# ,8*.4+, )10+) !$)(4 10 ,9 !.35+
 :3. ,!$)(4 40 )4 '96, )&($ 7(64 )3 $9# ,!$)(4 320#) ,1&'# $0 )"2* .9 ,1(4,
 '.+4)  /$)6$  "6#  7(64  !#  ,'($  ,+  )&#  .!$)(4  70  )4  )).3  :5  .*6*+#&  ($96$
 70) !$'6#, !$%(64, *1&4 )4 *0*.4+, !*1(4, ?))3 1$(4,) #). .053 )3 *#
 "6# )34 :3 ,!$%(64, *%.+4 )3 7$& ,..4& ,..4 .().6$4 ,!$)(4 280#) )"2* (!$)(4
 )3) .)$#. ,!$)(4 75 )3,#:5& .$,$ 1%+%, 7(64) .$4314 #)# .!$)(4 35 )&($ !,+
 '4#3. ,72.,##)3 50*% ,93 &-+4 '.'& ."&)& !$)(4 65 .$,$ !$'6#, !$%(64,+ "6#
 7&.+3 4$ .".#+ '-( 7+9 :.*& "('0*+" (51, )3 ,,)# !$#%*& !$'9.6 !$(64+ !$3'.1
 *# (64+ )4 &&5 )3 $'6# 4$%1,) !$%(64) *.'40# 7*+ :*.%$2,, '5.6) /.40 7.'*0
 ,).10#8.*$4 $"$) !$%(64, *# #$&+ ,4$%1, !.$# .,..4 70.#& ,).10 .0*$4 #)4 ,)#
 *&./) !()6 *# !$+'.* !%$# '4# !$%(64 4$%1,) ,(96 ,$$/% *+$$( .'*.$ ,&', #)+
 *.)1& :.'3 #., '4#3 !2 ,4$%1, (4%& !$4+*4+ !$%(64 53.$%)-% 70.#& !$%,%. ))3,
 '6#  7(64  )3  4$%1,)  ).3$  7(64  )3  ,(64+,  )4  *.+$.5+  *.5'2&  ,,+2.")  .!+-1)
 *.$'6#, !2 7.2, (64+&4 7&.+ .!$)(4 2 )4 *$+-1 *.)1& :# ,!$)(4 10 )4 5%(&
 $"$#)1  *#9  6$/&,)  '40#.  ,!$%(64,  7$&  ,..4  70.#&  *'9.&+  *.$,)  *&$$6  ,4$%1)
 !$'(6+ .(,#), 73. ,7.4#' '"5+ !$%)-% 4$%1+ .%$#4 $+ *# 4$%1,)) $%4 '"5+ ,4$%1
 8# #)# ,'*.$ &' ,).10#8.*$4 $"$) #$&+ (' #) ,4$%1, (4% $3 .#', ,%.'6#) .3'1%4
 #-++ 54.!$&' !$&&5) '&1+ !$%(64, ))3 )4 1-.++, 6..', *# ,.*.)1 8##)1 ,'04+
 *.2,%*,  ,1+4+)  *&3'.+  *$*4$%1  *.2,%*,  $3  ,%1/,  *#  '4#+  #.,  734  &.46  ,9
 6.3 *# *'04+. (*$&$/0"#) *$*.)2*5, #$, (,#), 73. $%4 '"5+ ,4$%1 !2 *)).34
 )1 '*$ .4$%1+) *.)1 *#4.% #$, '4#3 .)$0# ,,2.,% #$, ,&4 ,'&6, )4 *."'4$,,

 &N<E '? +=>IDR>. 4&7/(* @"")+: > 9&'6-E ": LTH-'(#-15./ C-+-.'*!. (1 7(2 (*)C1''-  52
.'T 2[924/02)7*+ 2,')'0/,K !!! :&N<E (? -D^=G V *GHFE 2? 4N;< =>O?. !YYAB

 2REO; T=<R V KF_NE UiM<;=R. G""H-'.5("1 .1) 4&1(+!#-15 (1 4&7/(* @"")+  53
.LTH-'(#-15+. Y@ *0? 2,')? 423? Y"@ :%@@@B

 KF_NE UiM<;=R. 2Gf= 4=EE=R V 0DR;FE K=X;NE. N!- A"1B–C&1 P-1-5+ ": 4&1(+!#-15.  54
.L%% K,/2),2 !A!@ :%@@"B



#)'&*4$25'6&'6#$4

!Y]

%-"(!&./#&0#12%)&+3",

 8'/-,)  *.'40#  4$  !$"$6$)  !,&4  !$'(+&  "6.$+&  $3  !$#'+  !$$/+*+  !$)".+  ,73
 *.2,%*,) '$,+ $*.)2*5, 7.'*$ 4$ ,$'+2) ,%++ 1%+$,) .# *0*.4+ *$*'&6 ,$$41)

55.,'($ #$, !# !2 ,(!$%)-% *4$%1 #)) )$&5 ,).10#8.*$4) ,#..4,&) *$*4$%1
 ,3$4++  ,).10  !$0*4+  !%$#4  !$%)-%  4$%1,)  ,$$/%,  $3  !$#'+  !$'6#  !$'(6+
 "7.($*"+  ,%,$$  #).  4%.1,  7*+  )1  *.)1  !)4+  4$%1+,  !,&4  !$#%*&  !2  !$$(*,)
 )4  !$&&5  ,+3  .(6$4  !$4%#  .&4  '(6+&  ,+2".,  .9  ,10.*  .7)-%,  )4  *.2,%*,,
 *.".##)1 1"$+ )&() $)&+. ,&&5 )3& !$'6# !$%(64 !1 :# ,"!$$'.&$- 7$&./" (64+
 ,'($, ,4$%1, ,)3$ #) ,)# !$#%*&4 8# .!$+".(, !$&&5& !$%(64, )4 !*.2,%*,
 &&5& !$4%1%, )4 '0.4+ ,).10#8.*$4+ *.%,$) !$4$%1+, )4 !$$.3$5, *# )$"2,)
 ."1$*4 !$'(.6, .:3& ,3.'3, *.)1& *#4). 4$%1,) !$%(64, .3$4+, ,(64+, )4 #&,
 *.2,%*, :$$4) /)6,& '40# 56."*$/5$#.'/)# ,4$%1" ,*.# .%$3 *#9, *.2,%*,, *#
 "("-, 4.6") *56.$+, *$*4$%1 *.2,%*,) ,!$'(.&+ !$$*"&1+ !$#%*& *$0-%, ,*#93

57.!$$2.).(# !$#%*&
 ,).10,#8.*$4  &./$+)  $)33  ,4$%1,  )4  ,*.)$1$  *#  !$+$2"+  !$'39%,  !$'(6+,
 $'($1  *#  !$)$3+  !$$*"&1+,  !$)".+,  .$"+)  *.$*.3#)+  *.'25+&  .)$0#  $*'&6,
 ))3,  *&./)  *.)$10  ,,).10#8.*$4  ).+  *.'6*  :!$&',  *.4'&  !$$6,  )4  !$%$$0#+,
 &-+, '.0$4) *)1.0, ,-.&( :.*& ,6)-, $)"&, )4 $%"0( './$%. ,6'.3+ .# 7.-'+
 $).($4 $"$#)1 *$6%.+ *$*4$%1 *.2,%*, $3 !$#.' .%6%# ,)3+ '*.$ .,$'&6 )4 $)3)3,
 *$*4$%1 *.2,%*, .)$0# $3 !$#'+ !$'(6+, .*$%*)1.*, ,4$2) !#*,& ,*)1.*#*.)1
 ,73 !# .!$4$%1+, *6..') '&" )4 .0.5& *+'.* #$, '4#3 (' *+$$(*+ "*$/5$#.'/)#"
 *.%*)1.*, "$ ,!$'+.# !,4 ,+ $'6# #). ,!$4.1 !$4%#4 ,+ $'6# !$&(.1 .%6%# '4#3
 $).# )3.% ,&.4*, *# ?*#9, ,'.-& 2,%*,) !$4%# 1$%+. ,6%+ ,+ :# 58.,%.$)1, )1

.*.2,%*,, $'.6#+ *"+.14 ,$2.).$&& #.-+)

 ,<RFO;N`< (DQ=R;. *RE= 7RDQGO=E. (DEE=GNR= 1RDE>;. 0DR;FE *? )NbDf V -DRG  55
 KF^_QE>. U(. 2'--)"# 5" G"-'*("1: N!- L#-'B-1*- ": G"+5/E 4&1(+!#-15. L!J

.K,/2),2 !Y@A :%@@\B
 2REO; T=<R V KF_NE UiM<;=R. >/5'&(+5(* 4&1(+!#-15 (1 0&#.1+. ]!A )*7642 !L\  56

.:%@@%B
 *.'40#  .)  4$4  $)&+  8#  ,4%.1  )$/,)  $"3  $*$+#  '$6+  !)4)  73.+  4$%1+,4  ,"&.1,  57
 ,4$%13 .9 *.2,%*, *$$#'& ,3$+* &46$,) ,).3$ ,4%1%, )1 .*104,& '$4$ 70.#& *.I-A)

.#"$'2 *.%+(%3 #). ,*$/5$#.'/)#
 ,,DRGO_F;< =; DG?) .$*$+1. *$+5)'( )4 !#-++ 7$&) ,9 #-++ 7$& ,'.#3) ,'$*5) '&5,  58

., ('0& 7),) .#' (32 4", )$1)



!YA

!"#$%&'"&()'%)()&()*+, %-"(!&./#&0#12%)&+3",

:3(–"#' '/1' !"!-"#. !$*)#!)& !$"0$+ !$"!-! :3 1/6

 (`RNWF_D;= MDQO=O)  *.$"$$+  *.&$5  7$&  7$6&,)  2.,%  *$%.$-.).&#  *$2.).$&  ,&$46&
 *$0.5,  ,&$5,  #.,  ,$$&',.  *."'4$,,  !.5(+  .(QG;F_D;= MDQO=O)  *.$0.5  *.&$5  7$&)
 !$%.%2%+ $"$#)1 ).10) ,3$'- *$0.5 ,&$5 )&# ,!$$6#$)1& )4 !)4 79 )4 *.2,%*,)
 ,&$5,  ,$,*  ,93  7.%2+  )4  .*).10.  ,79  .*.#  )4  !$/'0,+  "6#  )3  :.*&  !$$2.).$&
 #$, *$*4$%1, *.2,%*,, )4 *.$*.)2*5,, ,.%)4 ,'(+& .,%.*% *.2,%*, )3) *$"$$+,
 ,).10 !$0*4+ !%$#4 ,)# *# 4$%1,) ,$$/% )4 ,%.3* 1."+ ,'$&5+, ,*$0.5 ,&$5
 *$"$$+, ,&$5, *# )&# .!$$%.$-.).&# !$3$),* $"$#)1 *'+.4+. *6*0*+ ))3, *&./)
 ,+  .7.*%  &-+  )3&  )1.0,  !"#,  :.*&  #.-+)  !$3$'-  .%6%#  *$*4$%1,  *.2,%*,,  )4
 *.)$1$ *# !$6$3.+, !$$/5$//5 !$&.4$6 1-&) *).3$ .%$# !$'6# 4$%1,) !$4%# 1$%+4
 4.6" .# "("- 4.6" !$*$1) !$%3+ !, ,*.#4 ,,$-$#./%$# #)# ,:.'#, 6../& ,4$%1,
 4$%1,) '.6&) !$4%# 1$%+4 7.%2%+) !2'*$+ 4$%1,) $%.$-.).&#, 86", "-$3 ."*;%2.,

?!.$+.$&
 *$"$$+ ,&$5 *..,) ).3$4 $'40# 7.%2%+ )1 9+'+ *."6# !$%4 $%0) :'1%4 6.+ '(6+
 "!$$'.&$-,  7$&./," (64+  *#  (64)  !$("&%+  .4($&  !$'(.6,  59.*$*4$%1  *.2,%*,)
 $%$1'2 *.+$" *.1-+#& !,)4 *$6.+, *.)$10, *# .0$+ :3 :.*&. ,*&46.++ ,'.-&
 4%.1  )$/,)  .%%3*  !$%(64,4  7+9&  .(9NOF;RNE 2_FOOFNE 7N_N^RD`<I j 927)
 1."$4  '.9#  —  6.+&4  5$5&,  $%$1'2&  *.)$10  ,+4'%  ,!$$%)-%  !$%(64  )1  $&$/(0#
 !)-#  ,+4'%4  !$0**4+  ,73  )1  '*$  60.*.).10  )4  $).+2*,  :'1,  *"$+)&  &.463
 $"3 '*.$ ,,.&2 *.)1 !)4) !$%3.+ .$, ).+2*) '.4(, '.9# .*.#& '*.$ ,(96 *.)$10
 !2 !$4$%1+) <$'+* *%*.%4 *$"$$+ ,&$5 73 !# ,..,+ ).+2*, *4.6* .!$%)-% 4$%1,)
 ).+2* *4.6* !$)&(+ /.40 .%6%# .:.'#, 6../) *)1.*. *.)1 )4 !$&3'.+ !$&.4$6 #))

.*$*4$%1 *.2,%*,) *+'.2, ,*$"$$+ ,&$5 ,..,+ *#93 ,4.6* 61.!$%)-% *4%1,+
 .*.2,%*, )4 *.%$2,, *"$+ *3'1,& !$0**4+, !$$6.+, !$%.%2%+& (51 '6# '(6+
 #'(%4 ,'6# (64+& 4.+$4 ,41% '(6+ .*.#& 62..9 ,3'1,+ *1&.%, ,&.2*&. *).9, )4
 853 !.35 )&(+ 1$-+, ./$)6+,. 1$-+, — !$%(64 $%4 (64+& ."!./+$/).#, (64+"

 CN_FEFPQ= &? C= kQ=RHDFE. 6RO TFOM<SDM<=R. 3DG=RF= 7R=I=R. 0=GDEF= KM<=GG<D__=R.  59
 6GRFM< KM<EI>=R. *GXR=> 1QMf V 2REO; T=<R. N!- ,-&'./ P.+(+ ": >/5'&(+5(* 4&1(+!#-15.

.LA@ K,/2),2 !%A] :%@@]B
.51 4", )$1) ,K=I_NQR =; DG? .#'  60

 ",?WR  !$A1^K]  "U&V#H&;  ,_$]A(  <QV1H\  !$A($A`H-  &;/P@" :*$#'(+,  ,'$+#,  *#  ,'$39+  .9  ,10.*  61
.(10 #$ $)4+)

 *GDE U? KDEX=I. &D_=O -? 4FGGFE^. &=OOFMD *? *RNEONE. +=F^< 2? )IO;RN_ V &NED;<DE  62
 C? ,N<=E. N!- ,-&'./ P.+(+ ": L*"1"#(* 8-*(+("1–F.I(1B (1 5!- ?/5(#.5&# @.#-.

.L@@ K,/2),2 !\AA :%@@LB



#)'&*4$25'6&'6#$4

!YJ

%-"(!&./#&0#12%)&+3",

 $%4  9#.  ,.)  1-.,4  ()6,  *#  )&()  ).3$  /$)6+,  ./$)6+)  .%++  ()6  1$-+.  ,.,4)3
 .%$#  !$%(64,+  4$#  9#.  ,.*.#  *.6")  .#  ,,1-,)  !#*,&  !$()6  !$)&(+  !$%(64,
 ,(64+,  )4  "&)&  "6#  &&5  :'1%  !#  "6.$+&  ,$)3)3,  7.$2$,,  $))3  $0)  .'&"  )&(+
 )."2  ,$,$  )&($  #.,4  !.35  )3  734  ,.)  *1-.+4  ,1-,  )3)  !$35,)  '.+#  /$)6+,
 $*.&'*  "1%+  !$$(  .,$$6"&  ))3#:'"&  *.)(*%  $"+  *.)"  *.1-,  )1.0&  !).#  .50#+
 *.1-, $3 #-+% *.$&'1+ *.%$"+& .3'1%4 !$'(6+& 63:72., &46%4 ,+) '4#& 7$$%1+
 *.'6# *.$.&'*& .)$#. ,!$'(+, *$-6+& (' ,$$6"& .)(*% !.35,+ 209#+ *.60 )4
 '40#  64.'*.$  ,.&2  9.6#  ,1-,,  )&(+)  .%*%  !#  ('  .)&(*,.  *.%2.,)  *.1-,  .&46%
 1%.+ /$)6+, 734 ,*.)1& ,3.'3, ,4$%1 )4 2.53 *(05+#$*)& ,1-, )4 ,$$6" *.#')

..)4 .).+2* )1 '.*$. $"$#)1 ).+2*, *)&( *# 1$-+,+
 *.1-+#& !,)4 *$6.+, *.)$10, $.0$+ :.* (64+, *# .(6$4 !$#($'+# !$/%"./5
 !#*+  #-+%  .(TQEM;FNEDG 0D^E=;FM 4=ONEDEM= /_D^FE^ j X04/)  *$/%2+  ,".,*
 ",).5%$#" #'(%4 $6.+ '.9#& *.)$10, *+' 7$&) ,)" ,1-, *$$6") !$$.3$5, 7$& ,.&2
 — !$$)$)4 !$$42' !$&-+) '.4( '.9# .*.# #-+% !$'6# !$'(6+& .(6.+, $"$- $%4&)
 7*.&$-$ )1 *'+.4,) *$+.%./.#, *3'1+, )4 *.''.1) 73. — #+-. &1' ,,(.-+. &#3
 513  *.42'  )4  2.-$$&.  ,3'1,&  !2  *&'.1+3  ,"1.*  ,).5%$#,  65.(8.2,  *.3'1+  )4
 .*.4$&+ *.1-, )1 !$0**4+ $"$#)1 .%*$%4 *.&.2* $*4 '#*) '40# 73# :3. ,)1.2.
 73 *%2.,##)3 ,)&(*,4 ,1-,, *# ,%$$- !$0**4+, )4 *$').5%$#, *.)$10,4 )33
 6..' )3 *)$)4 $"$#)1 !$1$-+, *# 4$%1,) !$/$)6+, !$0**4+, )4 !*$$/% ,'&2
 ,!$$42'  !$3$),*  )4  &.46,  "$(0*,  )1  1$&-+,  &'  1"$+)  8'/-+  ,9  #-++  .!,+
 &.-$1&. *.$)3)3 *.$-(#'/%$# *'25+& *.%$2, $/.0$4& ,!,)4 *.$6.+, *.$*4*, )1.

66.*.%.2,##) *.$.2,%*, )1 .%$*.&.2*
 ,"6# '.9#& *%3.4 ,%$# *$*4$%1 *.2,%*,) *$/%..)' '4# *05.% *$6.+ *3'1+
 *.)$10 $0.# !1 (!$%.'$.%) 6.+ $#* )4 ,)."2 ,-.&(& '&."+ .!$$6.+ !$'.9# ,+3& #)#
 '4#3  7,  !$)$10  ,)#  !$%.'$.%  .(_FRRNR E=QRNEO)  ",?#'+#$%.'$.%"  !$%.3+,  ,"6.$+
 ,4.14  '6#&  ,0.-  #.,  '4#3  7,.  *+$.5+  ,).10  ,4.1  (,+-1  ,$6,  .#)  .+-1  !"#,

 &NO=`< (=ERFM<. 4FM<DR> 0M2GR=D;<. *SF^DFG 1DRR. &=DE 2EO_FE^=R. ,GDRf 1DRR=;;.  63
 *G=WDE>=R 1NGIDED;l. &QDE ,D_FGN ,DR>=EDO. 0FM<D=G UQRH=E. 2>bFEO UbDfN.
 )D;DGF= (=ERFM<. ,DRNGIE +=ONRN^NG. TRDEf 0DRGNb=. CDHF> 7RDM=R V &N<E hFf=R.

.G"+5/E 4&1(+!#-15 >*'"++ 0&#.1 9"*(-5(-+. L!% K,/2),2 !\J\ :%@@JB
 *GHFE 2? 4N;<. O15'")&*5("1 5" LTH-'(#-15./ L*"1"#(*+. (1 7(2 (*)C1''- 'T  64

.2[924/02)7*+ 2,')'0/,K L :&N<E (? -D^=G V *GHFE 2? 4N;< =>O?. !YYAB
 *?C? :1Q>B ,RDF^. O15-'"*-H5("1 .1) L#"5("1: > ,-&'".1.5"#(*./ 4-'+H-*5(6-. (1  65
 (*)C1''- 'T 20'7/')K %\%. %"! :0FM<D=G +=bFO. &=DEE=;;= 0? (DHFGDE>e&NE=O V

.+FOD T=G>_DE 1DRR=;; =>O?. )=b 8NRf. UQFGXNR> 9R=OO %@@"B
.51 4", )$1) ,K=I_NQR =; DG?  66



!Y\

!"#$%&'"&()'%)()&()*+, %-"(!&./#&0#12%)&+3",

 *.$.%+.$+ )4 ,4$3', $3$),* *%&, *# '40A# 6.+& ,)#3 !$#* $.)$2 67.,).10 ,*.#
 $"$#)1 ,"$+) '40#) !$).3$ !, $%.'(1 70.#& 734 ,,04. !$)3& 4.+$4 7.23 ,*.%.4
 68.,$*0+#) 5$5&, !, ,?#'+#$%.'$.% $3 !$%1./ !$&' !$'(.6 ,42', !).1) '4#& .,$$0-
 .%$$,4 *.4.6* .%) !.'2) !$).3$ *$42' ,$..6) !$'.4(4 !$$6.+ !$'.9#& ,?#'+#$%.'$.%
 :+5#)1 .,$..6 ,*.# '&.14 '6# !"#& !$0.- .%6%# '4#3 !2 *+$.5+ ,$..6 *1& !$46
 *.$*4$%1 *.).10 $"$) .%*.# ,#$&+, *.%&'.( !1 ,$*0+#4 '14) '$&5 )$1) '.+#,

69.,).5%$#& !2 !$#-+%4 ,,?#'+#$%.'$.% )1 *55.&+
 .%56$  )1  !2  #)#  ,7&'.()  .%56$  )1  ('  #)  !$1$04+  !$$*0+#  !$).($44  73*$$
 $0#)1#8# 1."+ '$&5,) $.41 '&", ..*$# *.,"9,) !$).3$ .%6%# !,&4 !$'(+& 7$$'&1)
 *.4(4 *.'=&1 )4 !$'(+& !$"&3 !$$*1*', !$4%.1& $%.'(1 70.#& !$%$+#+ !$4%#4
 !,) 7*$% !,&4 !$$0$-05 !$'(+ )4 ,-.&(#**& !$4%.1& *#9#)3& !$)$(+ !, ,$.)$2)
 $"3 ,)."2 ,'&6 $053& )1+ #.,4 ,)4+)) 7$$'&1, )4 .$1$%+ )1 ,$*0+$5 ''.1+ 1"$+

70.(.%$$6#) !.'$6#6.*$% '.&1& !)4)
 *.2,%*,) (`RNWF_D;= MDQO=) *$"$$+ ,&$5 #.-+) 7*$% !"##$%& )-# !24 73 !# .%$#'
 .# .+-1 !"#& !$12.0, !$41+ )4 *$42' ,3'1,& .*)$6* '4# $6.+ 7.%2%+ :*$*4$%1
 *42',& .0.5. ,*$*&.2* ,).10 "".1) $"3 *.%0(.* )4 *.3'1+ 5.$2& .34+, ,.*).9&
 #$, ,4$%1, *.&(1& #.&$4 ).+2*) ,$$0$-,4 '+.) '40# ."("- ,41%"4 :3 )1 (.0$5
 '.'& $%.$1' 6.*$% 65%+ !"#,4 $%0) ".1 ,,4$%1, *.$.2,%*,) $5$5&,. $%.4#', 1$%+,

.*$*4$%1, ,).10, )4 ,*.$#"3). '&."+, ,'(+) 12.%&

 "3"–&. )-"#. !+$.& !$"-"(–;"' !$"%1(/,#"(' )-"#. :) 1/6
)/'0) &- ,6-+) !5/.+

 85.% ).($4 !$$( :,9 '+#+& 7.1/) $%.-'&4 $'($1, 7.1$/) .%*.# !$#$&+ ,)# !$#-++
 ,!$%$$'&1 *4%1,+ ).+2* 4$ .*.'=&1 )1 !$4%.1 *1$&( *1& 7.&46& $*1") .#$&,) 4$4
#,..4 '&", ,)&() .0$-4 ).+2*, *# !$)&(+ !%$# !$'6# !$$6#$)1&. !$4%# '4#3.

 UFDMN_N 4FllNGD;;F V +DFGD ,RDF^<=RN. N!- F(''"'–,-&'"1 9E+5-#. %\ *))6? 423?  67
.)264'K,/? !JY :%@@]B

 UFDMN_N 4FllNGD;;F V +DFGD ,RDF^<=RN. F(''"' ,-&'"1: > ,-&'"/"B(*./ >HH'".*! 5"  68
.L#H.5!E. (1 )264'1/'+'U8 'T (60*) 3*+62K !@\ :%@@AB

 *E;NEFN CD_DOFN. 2--/(1B ": L#"5("1 .1) 5!- 9-/:. !@@! *))? )?8? *,*C? K,/? %AL  69
.:%@@LB

.32 4", )$1) ,,DRGO_F;< =; DG?  70



#)'&*4$25'6&'6#$4

!Y"

%-"(!&./#&0#12%)&+3",

 ).35* )4 !$6%.+& ,..6%, $)$)4, :'1, *# 7$&,) '40# 71.4%.1) *$2.).$& ,%$6&+ :'1
 4$ *(".- ,4$%1&4 #$, $*%1/ 73) .4%1% #). 50*% #)4 14.0 )1 .&4.6& 6'9# )4
 '&1+ !2 — *.'=&1 7$2& ,4$%1) !$1".+, !$6'9#) — ,'&6, ))3) $%*)1.* $&.$6 :'1
 *1& 7.&46& #$&,) 4$4 !$).($4, )3 7$& ."$*1& *.'=&1 1.%+) !$4%.1 )4 !*).3$)
 *4.6*& !2 &46*,) 4$ ,!$$0$-05 !$'(+& ,+.4$$ *1&. ))3& 7$4%.1 *.$%$"+ *1$&(
 !$06") ).9 (.0$5 7*+ )4 )$2'*& 7#3 '&."+ 7$# .*(".-, ,4$%1, 7+ /'0, )4 ).+2*,
 *3'1+ !1 *#4 '*$& ,).10 .0*4$ !$6'9#4 1."$, 7.1$/& 85.% &$3'+& #)# ,!$$'-$
 #)+. $%.$..4 70.#& (.6, *0$3#& ,$)1 )/.+, *# ,4.1 .9 $3 .4$2'$ !# /04+,. )4++,
 7$&,) .%) '9.1 ,4$%1 1.-$&+ ).+2* *)&( )4 !$$2.).$&, !$3$),*, $.,$9 .'40#, )33
 )1 ,4%1,, *.3+5 *# .)$-#, !$4%#4 '6#) .:$),*, *# 1$%+4 $2.).$&, (&", *#
 !$3.9 ,'&6, $6'9# ,*.)$1$&. *.%+#%& ,*3#)+ *# ,4.1 .9 *3'1+. ,*$'.&$- *3'1+
 !$-.6%, !$4%.1, 1.-$& $"$#)1 *.'6# *.&$5%& !$)&(+ .$, ,*.#4 ).+2*, *4.6*&
 ,42',) !'.24 ).35*, *# !$6'9#+ *1%.+ *$&$/(0# ,4$%1 ,73#.+3 .!+-1 *.6.3&

.*$*'&6 *.0**4,) !*.+*'$, )1 1$04,) /)6,& ).)14 ,+ ,*$)$)4
 ,)#4  ,%.+#  :.*  ,,'&6,  *."5.+  )#  "$6$,  7+  ,4$%1)  *.$'6#,  *'&1,  $"$#)1
 *.".##)1 *$%"'./ ,&$46+ .%+-1 *# !$''64+ .%# ,!$%$$'&1 !1 7$", *# !$-++ 73#
 ,)#  "2%  ).10)  .%*.#  1$%,)  $"3  *$*.)2*5,  ,%$6&+  !$$(*+4  &-+)  .41%4  !$140
 *$5$5& ,$$/% 4$ !"##$%&)4 !$%$&+ .%6%# '4#3 .(.%)4 *."'4$,, '4.3+ !$*$60+,
 ,%&.* .%) *+'.* 72*$&.$6, ,$2.).3$50, ,*$/5$#.'/)# ,4$%1) *;%.3% $"3 "1 ,4$%1,)
 *'40#+ ,'&6, *."5.+ )# ,4$%1) *.$'6#, *'&1, ,*$/5$%+., ,%$6&+ :*05.% ,&.46
 #$'& ,6$)5 )4 ,9 :$),* .(",'&6) .&.6 *# !)$4") 14.0) ,6$)5 $3$),*& )$6*,) .%)

73..%) !2 #)# ,14.0) (' #)
 *.&46*, .,4$%1, $2.5. ,4$%1, *"$+ $&2) *.&.46 *.3)4, 4$ 7#3 *1-.+, ,4$2)
 — .%6%#4 '$6+, *.".##)1 !$).($4) .%*.# ,3$).+ ,4$%1, )4 !$$2.).$&, *.".5$&
 24.+, $/%..)' 7#3 .,'=&1, ,41+ *# 1.%+) .%%.$5%& !)4) !$%3.+ — !$4$%1+, *'&6
 7$$'&1,4 .%*.# 7$$%1) :$'- #) .))3, $3'.-) *$56$ #)# ,14.0) *$56$ #) — ",+$),"
 4%.1,  )4  .*.)$1$  #.,  .%*.#  7$$%1)  :$'-4  "$6$,  ).($4,  7.)  1$2+4  ,+  *#  )&($
 #)4  $"3  ,'&6,+  7$$'&1,  (.)$5)  $1-+#3  !#  ,,1*',3  !#  —  ))3,  *&./  *24,&
 7.($*3 !# ,(*.%4$,) $.41, $))3 *.2,%*, 5.0"& '&."+4 ,6%,&) *.05.% *.'=&1 1-&$

 -DRG KF^_QE>. 4&1(+! "' 4-'(+!? C-5./(.5("1 .1)  751  4",  )$1)  ,K=I_NQR =; DG?  71
.G"//.7"'.5("1 >#"1B 0&#.1+. %% 742)CK /) 2,'+? V 23'+? AYL :%@@\B

 *.+'.*, *.$.&'1*,. *.$.2,%*, *.".##)1 $'$0+# '(6+& *"(+*+ *$&.$6, ,$2.).3$50,  72
 +)&,. '64 7& )/ ,)4+) ,.#' .(*.$40% *.$1&& ).0$/+ )$"&,)) '4.#). 7.-',#*.1$&4)
 ,'/+ *#-.,) !&"*&"2 ""-. /".&"- 2"1&3&7"$( — 2-*)& #&("$ ""- /&"-3 64"7 :+)&,.&

.(2006
 0*47/) 2?9? K2+/U0*). *67(2)7/, (*99/)2KK5 6K/)U 7(2 )2Z 9'K/7/32 9K8,('+'U8 7'  73

.42*+/h2 8'64 9'72)7/*+ T'4 +*K7/)U T6+T/++02)7 \\ :%@@%B



!YY

!"#$%&'"&()'%)()&()*+, %-"(!&./#&0#12%)&+3",

 *(0,)  $1-+#3  !#.  74,!$$*."'4$,,  !$&#4+,  )4  *+35.+,  ,(.)6&  ,)64  ,1$20,
 $0) )3, — !$14.0 *4%1,) .%)4 *$2.).$&, ,$$/%& .'.(+4 ,'&6, $'&6) $&.$6 ).+2*

.!$$%*)1.* !$).($4
 ,&4  ,'$9,  $0.#&  *12.%  ,4$%1)  *$%*)1.*,#*$2.).$&,  ,4$2,  )4  *05.%  ,3)4,
 !$%$$'&1  *#(),+  !$&'  .2$$*5$  *6#.  !$'41,  ,#+&4  6$%,)  '$&5  75.,4$%1,  *$41%
 *)1.*, *# $).# !$2$4+ !%$# ,'&6, $%$1+ (6', !$+$$(*+4 !$4%.1 :# .'$1, '3$3&
 )&(+  "/.40,  6'9#,"  !#  '.'&  #)  ,73  )1  '*$  .6.3&#!$%$$'&1  *1*',  )4  ,-.6%,
 ).35*,  *4.6*  !1  '.&$-,  *#  '$#4+4  '&"  ,!,$41+  )1  !$4%1%  !$%$$'&14  ,4.6*
 $&2)  ,4$%1  $1.-$&)  *$'.&$-  ,0$46  2$4,)  7*$%  "-$3  ).(4)  4$  73)  .)$1)  ,'#.*4
 !$3.9 !$"6# !$$)$)0 !$/04+ ,!%+.# ..& 4+*4,) /$)6* ,'&6,4 ,4$%1 )4 2.5 )3
 )4 *.'=&1& .# "6.$+& !$&1*% !$140& '&."+ '4#3 "6.$+& ,&6'% $*'.4(* '.($5&
 (6', !$)1.0 ,4$%1, 1.'9. $)$)0, /04+, *3'1+ &.'#$0#)1 )&# .!$+5'.0+ !$4%#
 7.&46& #$&,) 4$ :# ,8$"1 :34 !$%$+#+, !$4%# $).# 4$ .*$'.&$-, *.1".+, $'.('9+
 .("&4 !$'(6+ )4 ,)."2 ,-.&( )4 )1#6.*$%& ."*$%'$*5+" ,4$2 )4 ,$*.3)4, *#
 ,3.9, ,4$%1 )4 ,*).3$& !%+.# 7$# $3 #-+% *$*1*', ,%$6&+ ,4$%1, )4 ,*.)$1$ *#
 *.'=&1 ,4.3' *.'=&1 )4 !$'(+& $*1*', :'1 ,) 4$ :# ,6-' $'(+ /$1+,) !.5'0&

76.*.$).,$% *.%(* )1 *.'=&1. ,1.%*
 *)1.*) *$56$ ,4$%1, *.)1 #., .*.+3. 4%.1, 2.5 )1 1$04,) :$'-4 85.% ).($4
 ,3$'- *.34.++ '5#+ *.0.(* )4 *.)1, .$.-$0, .# ,1$%+, ,,1*',, *%$6&+ .& ,%.+/,
 #$&,) $).# ,).3$ *$%*)1.*,#*$2.).$&, ,4$2, .:3+ *24.+, *)1.*, ).+ )# )(4$,)
 70.#& *.%&'.( $.-$0 )4 7..$3) ,)4+) — '*.$ $*'$-$ 70.#& !$4%.1, )21+ *&6', $"$)
 ,*.&' *.'&6& !$).50 !.$3 !$&46%4 !$1-+#& 4.+$4 .# !,& 12.0, 14.0, $"$#)1 '$4$
 ))3  )4  !*&./&  #)#  ,7$$'&1&  #)  *.$,)  :$'-  42",  .!$$9$0  (9%  .#  &#3  *+$'2  7.23
 )1.0& 4.+$4& *.%.+/, *.%35, 734 ,*$/'.#$*, ,+'& !$'+#% ,)# !$'&" .,'&6, $%&
 !$06 )4 !+.)4 *6/&,) *.$%"0( *.'.($& *.&$$6+. ,".#+ *.'.'& !$$9$0 ,4$%1 $1-+#&
 ,1$20  &46$,)  ).3$  /'0,  40.6  7"&.#.  ,!$%.3$5  4$  '5#+&  4.+$4&  !24  #)#  .140+

.(".#+ !$)."2 *.$,) !$$.41 ,9 7$$%1& !$$4$##7$&, !$)"&,,) *$9$0 ,4$%1+ '*.$ ,'.+6
 )4 "2%,#*&.2* *$$1&) !2 ,%1+ 7*.% ,-.&(, *."5.+ )# ,4$%1) *.$'6#, *'&1,
 &$2,) !$).3$ !$4%1% '4#3 ,,-.&( )4 ,*.6*0*,& $3 ,#'+ $/+*+ )".+ .!$4%1%,
 *+$'0). !$4$%1+ )4 !*.+)1$,) *+'.2 *$5$5&, ,4$%1, *.)1 ,!$4$%1+, *# 4$%1,).

 $'&6 '#4 )4 $*."'4$,, '4.3& 120$ #) #.,4 $"3 7$$'&1,+ *.$.%+"9,. !$&#4+ ).4$%  74
.$).3. '5#+ ,$*'&6 !'6 ,$'+.6 5%( $"$#)1 ,,-.&(,

 +FOD K;NGl=ES=R^ V K;=bDR; &? C'*G=OOFN. G.H(5./ 4&1(+!#-15, LT-*&5("1 4&7/(*(5E  75
..1) F&')-' (1 0"&+5"1, N-T.+. Y] &? ,4/0? +? V ,4/0/)'+? LA! :%@@]B

 CF=;=R CmGGFE^. (NRO; 2E;NRX. CF=;=R (=R_DEE V 7<N_DO 4Q``. O+ 8-5-''-1*-  76
 L::-*5(6-? C-+&/5+ ": . F-5.–>1./E+(+ ": 4&1(+!#-15. !A 264? &? ,4/0? 9'+'8 V 42K?

.%@! :%@@YB



#)'&*4$25'6&'6#$4

%@@

%-"(!&./#&0#12%)&+3",

 *$+$%.%# ,4$%1 7.23 ,*#9, ,$1&) !$%.4 *.%.'*0 !$+$$( 77.,-.&(, :.*& ,).10,#8.*$4
 $"$#)1  &.')  *$41%  ,4$%1,  *.$*'.5+  *.'&6&  .*"(.++  "2%#*&.2*  *'40#+  ,%$#4
 *.$.3+5  !1  2$,%+  $"$#)1  .#  ,*.60  1$20  73).  ,,-.&(&  (96,  !$+10)  #.,4  2$,%+
 ."+1+) *."., ,3.9 2$,%+, !$'(+, $%4& .,-.&(, $%& '*$ )4 ,3$+*+ ,%,%4 *.$*'.5+
 ()6 )&(+ #.,4 7..$3+ ,4$%1& 1$(4,) .) $#"3 73). ,,-.&(, $&#4+ )4 &6'.+ ()6&
 !$)/.% !%$#4 !$%)-% $"$#)1 $3.%# 70.#& !$)-.%+ !%$#4 !$&#4+, 7+ !2 '*.$ )."2
 *.3.9 (.6, *.$.4' *.$%'".+ *.'&6& .,-.&(, *&./) ,".&1& .# !$&#4+ *1(4,& ()6
 !$1(4.+, !$&', !$&#4+, ,$#').) !$4%1% )4 *.&.2* $%0+ *"6.$+ ,%2,& ))3#:'"&
 !2.  ,((.6&  !,)  ,1.&(,  '*$,#*4%1,.  !$/0.4&.  !$'/.4&  .1204  !$14.0  *5$0*&
 *$%'".+, ,'&6, *."5.+ .4'$ ,)# !$3'"& .(.6, *0$3#) !$"6.$+ !$&#4+ *.)&(+
 "7*$..)" )14 73*$$ 7*.%/( *.'&6& *$*'.5+, *;2$,%+, )4 !$&#4+,. !$"$(0*, *#

.,'&6 !.4& '*..) '40##$# 78,93
 $3 &.') !$'$,-+ ,'.4, 7+ !$6'9#4 !$#'+ 79.$*$+1. *$+5)'( ,)$1) $*%$$-4 $03
 #). ,(,1$%+ 7.23) !$$%*)1.* !$).($4 !, ,4$%1 *.".##)1 ,&$46& !*.# ,6%+4 ,+
 *0"1,& ,$.)* !*1'3,4 /.0$4) !$'(+ !,) !$%*.% '4#3 )&# .("- *$$41 )4 !$).($4
 #). ,(,+$), .#) ("- *$$41 )4 !$).($4 $0#)1 &.') !$)1.0 !, ,)"%, !$).($4, "6#
 *)&(&  *.&'.1+,  *.$6.+  *.3'1+  *.".##)1  )$1)  '39%,  .,1$%+  )4  !$).($4  $0#)1
 )1 *55.&+ *$))3 *$/'.#$* ,&$46 .*#9, ,10.*, *# 7$&,) .%) '.91) ).3$ *./)6,
 ,'(+ )1 &$2,) !$4'"% .%6%# '4#3 :# 80.6.+, )4 *.$+"(, *.%.#, )4 $+"(, ()6,
 ,!$05.%  !$%.%2%+  ,).10)  !$5%3%  ,*.42',.  7.$+",  *#  !$)$10+  .%6%#  .&4  ,$0$-05
 .%$).($4+ *4(&*+, .9+ ,%.4 ,'.-& !$&$2+ .%6%#. ,,).5%$#, *# !$5$$2+, ,)# 7.23
 ,&$46  )4  !$%.4  !$&$3'+)  *."'0%  *.$6.+  *.3'1+  )1  "$1+,  #-++  .!$$/'.#$*,
 !$%$$'&1 /.04) .4(&*,4 !$4%# )4 *$6.+, *.)$10, '6# &(14 '(6++ #& *$*4$%1
 !#*+  #-+%  ,9  '(6+&  81.7$$'&1,  )4  *.$'6#,  *"$+&.  7*'+.6&  .)"&%4  *.'=&1  )1
 *0$)(  ,(*_I^>DGD)  ,)"2$+#,  7.23  — $42'  ".&$1)  !$'.4(4  !$'.9#&  *.)$10,  7$&
 $'.6#, $/).2%$5, 6.+, *0$)(. (0=>FDG 9R=XRNE;DG ,NR;=W) *$1-+#, *$6-+, 6.+,
 *+.1) .!$%$$'&1, )1 .)/.,4 !$4%.1, *'+.6 7$&) — (9NO;=RFNR ,FE^QGD;= ,NR;=W)
 — (CNRONGD;=RDG 9R=XRNE;DG ,NR;=W) 7.$)1, $""-, $6-+, 6.+, *0$)(& *.)$10, ,*#9
 *"$+) !#*,& ,*%*4, — !$&3'.+ !$$/%+5 ,&$46 $3$),*) '*.$ '.4( &46%4 '.9#

 0DRMN *? &DEOO=E V ,GFE; 1QO<_DE. L6"/&5("1 ": G""H-'.5("1 .1) >/5'&(+5(*  77
.4&1(+!#-15 3!-1 C-5./(.5("1 (+ 4"++(7/-. %A] &? 7(2'4? 1/'+? A]! :%@@"B

.8 4", )$1) ,5&.,  78
.32 4", )$1) ,,DRGO_F;< =; DG?  79

 94/),/9+2K 'T T4')7*+ +'12 T6),7/') :CNEDG> 7? K;QOO V 4NS=R; 7? -EF^<; =>O?.  80
.'WXNR> 6EFH=ROF;I 9R=OO. )=b 8NRf %@@%B

 &NO<QD Z? 1QMf<NG;l. ,<RFO;N`<=R +? *O`GQE>. 9DQG 2? CQW. CDHF> (? hDG>. &N<E  81
 ,? UNR=. 'b=E C? &NE=O V 4=En 0DRNFO. N!- ,-&'./ G"''-/.5-+ ": N!(')–4.'5E

.4&1(+!#-15. J@ )264') YL@ :%@@"B



%@!

!"#$%&'"&()'%)()&()*+, %-"(!&./#&0#12%)&+3",

 '4#3  !2  ,9  '.9#  )4  .*.&'.1+  )1  6.."+,  ,85.%  '(6+  .7$$'&1)  ,56.$4  *.$'6#,
 4$ $3 ,%1/) !'.* 82,,'$4$ *$4$# ,$-(#'/%$# )4 &-+& *.)&(*+ ,4$%1, *./)6,
 70.#&  !$&'.1+  .%6%#  '4#3  ,4$%1  *./)6,  *)&(  )1  !$1$04+,  !$0*.4+  !$%.%2%+

.$4$)4 "-3 !$)1.0 .%6%# '4#3. $4$#
 (' #). ,!$&' !$$6 $+.6*& *./)6, *)&( )1 !$1$04+ ,)#3 !$$42' :'1 $2.-$$
 ,0$3#, !.6*& !$"$(0*#$)1&. !$%/04+ ,!$/0.4 !24 7$$-) &.46 83.!$$/04+ !$/.0$4&
 *'&1, .!,$*.104,+ !$'./0 !%$# !,4 6$%,) '$&5. ,!$$6.+ !$3$),* !*.#) !$0*.4
 ("-, *$$41) !$#'6#, !$"$6$, *# *1%.+ ,%$# ,'&6, *."5.+ )# ,4$%1) *.$'6#,
 !$)?)B6+,  *.42'  $"$#)1  *.6P%.+  '4#  ,*.$&$/(%$/5%$#,  !,$*.&.2*  $0#)1  4$%1,)+
 .$%.$-.).&#,  7+9,  :),+&  .%$+".(  *#.  .%*.#  .*'$44  !$$6.+  !$3$),*  !*.#  $"$#)1
 *1",#).($4 *)10,3 *.'&5.+, ,$/04+ ".( )4 "*.4&$" *.#'.,+ *.$/.0$4 *.2$'6
 )1 *.**4.+, *.$-$#./%$# )1 ,41+) 55&*,) *.$.41 ,*.3+5, )1& )4 .# /0.4, )4
 *.104,) *.1".+ .!$'.,/ !$$2.) !$).($4 )1 #(.." .#). ,*.$42' *.$2.).$& *.3'1+

.$/.0$4, :$),*, *# '04) ,).3$ ,)#

:$5"4

 !$#'6#, !$&3'.+, !$%.%2%+) 6.+, '(=6+. ,$2.).*#,+ *.$."1 ,+3 $*%$$- ,9 '+#+&
 !$%$$'&1 4$%1,) :'.-,4 #$, *$'($1, $*%1/ .,4$%1, !.6*& .%*.2,%*,). .%$*.&46+)
 1$04,) :$'-. ,*$*'&6 *.$'6# #., ,9 :'.- )4 .(.0$54. ,.%)4 $2.).$&, $0.#& 1&/.+
 *%$6&+ '&" !.4 ,0 4"6*, #) $3 71./, 71/$ .!$'6# !$).($4 "-& 7$4%.1, *.$%$"+ )1
 .(05$4 7, ("-, 4.6. $%+(% ).+2 5$5& )1 *.)&(*+4 *./)6, $',4 ,/04+, *3'1+
 *.&.2*& !$3+.* !$$2.).$&, !$3'-,4 #)# .,4$%1 )4 ,+.$(& .%)4 $2.).$&, :'.-, *#
 .4%.1+  .'/0$  !$$%+(%  !$).($4  '4#3  !2  "!)4)  :$'-  .,4$+.  ,'(  1'  .,4+"  7.23
 *# 7.&46& #$&,) $.#'. ,,)#3 !$'(+& ,$6'9# )4 ).35*, '$6+ *# *+)4+ ,'&6,
 '(=6+ *.%&.* )4 7*104,) '4(& 7,3. 7$'2 .&*34 $03 .,)# !$).35* )4 !,$*.104,
 5$5&, *%&, 84,/04+, *3'1+ )1 :3) 4$4 *.3)4,) '4(&. 7.-', 40.6 *%&, )1 6.+,

.)3, ,%4+ :# !.)3 ,%4+ ,%$# ,4$%1, )4 $2.).$&,

 CDRFD -ENM<. *GHDRN 9DOMQDGe+=NE=. -DO`DR 0=I=R. 3DG=RF= 7R=I=R V 2REO; T=<R.  82
 8(#(1(+!(1B C-*(H'"*./ 2.('1-++ 7E 8(+'&H5(1B 5!- C(B!5 4'-:'"15./ G"'5-T. L!]

.K,/2),2 "%Y :%@@JB
.69 4", )$1) ,CD_DOFN  83

 &NO<QD UR==E= V &NED;<DE ,N<=E. 2"' 5!- A.R, ,-&'"+*(-1*- G!.1B-+ ,"5!(1B .1)  84
.L6-'E5!(1B. LAY 9(/+? 74*)K? 4? K',? +')C? 1? !\\A :%@@]B



#)'&*4$25'6&'6#$4

%@%

%-"(!&./#&0#12%)&+3",


