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להרצאהנושאים 
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סוגיות עקרוניות

צירוף הערכות שווי: הקלות

מקרה בוחן



המשקל של מזכר הבנות בעת מהו 

?קביעת שווי הוגן

מזכרי הבנות



.בתחשיב נוסףצורך , בדרך כלל•

:משקל המזכר תלוי ב•

(מסוימות, היקף בדיקות, ז"לו)מחויבות הצדדים •

שכשלוניסיונות קודמים •

בשוק/ בנכס שינויים / חלוף זמן •

הפעילות מהמזכרמידת המורכבות של חילוץ שווי •

אחרתקיום טכניקה סבירה •

<< קיום הכנסות , הסכם מורכב, חודשים8: דוגמא•
שיטה אחרת 4

מזכרי הבנות
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האם לכל נייר בבורסה השוק  

?(Level1" )פעיל"תמיד 

"Active Market"



.תלוי בעובדות ובנסיבות. לא•

:שיקולים לדוגמא•

חציוני בסמוך למאזן/ מחזור מסחר יומי ממוצע •

מסחר ממוצע יומי משווי החברה% •

פעיליםימי מסחר % •

שימור/ דלי סחירות •

:  עד כההחלטות •

ללא התערבות-₪ 2000-מתחת ל•

6

"Active Market"



-בעת שימוש בעצי הסתברות ב
DCF ,  האם ניתן להוון בשיעור

?היוון חסר סיכון
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שיעור ההיוון  



.לא•

תזרים מזומנים תוחלתי עדיין , פרט למצבים חריגים•
.  אינו חסר סיכון
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שיעור ההיוון  
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שיעור ההיוון  
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ממוצע חציון

. ביוטכנולוגיה והשקעות במדעי החיים, מכשור רפואי, תצפיות מתחומי השקעות בהיי טק182כולל המדגם
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צירוף הערכת שווי

:אין יותר חובת צירוף

(₪' מ1-מתחת ל)פריט לא מהותי •

התחייבויות מדען•

•PPA (תקופת המדידה)"זמנית"

(10%-מתחת ל)נכס משועבד לא מהותי •

לעובדיםאופציות •



אין חובת צירוף•

"שיווקית"הערכת שווי •

:הצפת ההנחות מרכזיות•
שווי למשתמש על בסיס אקזיטים גדולים מאוד•

(יתרונות לגודל, דומיננטיות בשוק)

ללא הכפלה בהסתברות לאקזיט•

הורדות לעומת משתמשים פעילים•

קבלת החלטת השקעה: ציבור•
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"שלנו גרופ"
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!תודה רבה

אתלהחליףכדיבוואיןמקצועיייעוץאודעתחוותמהווהאינוהוא,ערךניירותרשותעמדתאתבהכרחמשקףאינוזובמצגתהכלולהמידע"
".הרלוונטייםהחוקהוראתאוהפרסום,ההנחיהשלהמלאבנוסחבעיוןהצורך


